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Testing the correlation between exchange rates and inflation 
rates in Syria from 1980-2022 

Dr. Essam Ismail 1, Ibrahim kochaji 1,*                     

ABSTRACT 

The Syrian economy witnessed structural changes which affected the balance of the 
aggregate supply and aggregate demand in internal and external trade, due to 
changes in both the exchange rate of the Syrian lira and inflation rates in the Syrian 
economy during the period (1980-2022). This imbalance is due to structural 
economic fluctuations, and assuming that the inflation rate does not affect the 
exchange rate on the long term, stability tests, joint integration theory and a Granger 
causation test were used. It came with a causal relationship of the rate of inflation in 
the exchange rate, meaning that the average inflation rate causes movements in  the 
exchange rate, that is, there is a long -term balanced relationship between the Syrian 
lira exchange rate against the US dollar and the inflation rate in Syria during the 
studied period from 1980 to 2022. 
KEYWORDS: Exchange rate, Inflation rate, Stationarity and cointegration tests, 
Granger causality test. 
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 سورية  في  التضخم  ومعدلات الصرف سعر بين  المشترك التكامل علاقة اختبار
 إبراهيم قوشجيإسماعيل،  صام د. ع

 الملخص
التجارة  في  الكلي  والطلب  الكلي  العرض  توازن  على  أثرت  بنيوية  تغيرات  السوري  الاقتصاد  شهد 
التضخم  ومعدلات  السورية  الليرة  صرف  سعر  في  تغيرات  بسبب  الكلي(،  )التوازن  والخارجية  الداخلية 

اقتصادية (. ويعود هذا الاختلال في التوازن لتقلبات 2022-1980في الاقتصاد السوري خلال الفترة )
استخدام  تم  الطويل،  المدى  على  الصرف  سعر  قي  يؤثر  لا  التضخم  معدل  أن  وبفرض  هيكلية، 
وجود  إلى  البحث  توصل  وقد  جرانجر.  سببية  واختبار  المشترك  التكامل  ونظرية  الاستقرارية  اختبارات 

في   علاقة سببية لمعدل التضخم في سعر الصرف، بمعنى أن تحركات معدل التضخم تسبب تحركات
الليرة السورية مقابل الدولار  الصرف  سعر  بين  الأجل  توازنية طويلة  توجد علاقة  أي  الصرف،  سعر 

 .2022وحتى   1980الأمريكي ومعدل التضخم في سورية خلال الفترة المدروسة من 

المفتاحية:   الصرفالكلمات  التضخم  ،سعر  الاستقرارية  ،معدل  المشترك  اختبارات  التكامل   ،ونظرية 
 .اختبار سببية جرانجر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



E. Ismail and I. Kochaji, Journal of Al-Wataniya Private University, 1(1) 2023, pp. 106-123  

 

108 

 . مقدمة  1
عُهدد إلدى مجلدل النقدد والتسددلية إدارة السياسدة النقديدة فدي سدورية، واتخدداا إجدرايات مباشدرة و يدر مباشددرة 
دددرف  ددار مصد دددادية، واختد ددات الاقتصد ددد  القطاعد ددين مختلد دددا بد ددرفي وتوزيعد دددلية المصد ددم التسد دددد حجد ددي تحديد فد

ددورية سددورية  ددرة السد ددرف الليد ددعر صد دددة وتحديددد سد ددعر الفالد ددد سد ددر تحديد ددع النقدددي عبد ددة التلبيد ددسي سياسد المركد
دددرف،  ددعار الصد ددتقرار أسد ددداف اسد ددر أهد ددعع لتحقيد دددرى، وسد ددلات الأخد ددة العمد ددي، وبتيد دددولار الأمريكد ددل الد مقابد

دددة، ددوال الدولد دددخم، و دارة أمد ددددل التضد ددبع معد دددة  وضد ددد  بدايد دددرة مد ددديات كبيد دددوري تحد ددداد السد ددهد الاقتصد وشد
دددوفر اللمانين دددني تد ددار وتد ددارجي بالانحسد دددل الخد دداعدات والتمويد دددأت المسد ددث بد دددرين، حيد ددرن العشد ددن القد ددات مد يد

دددة  دددي البنيد ددودات فد ددداد، وجمد دددام للاقتصد ددار العد دددي ااطد ددتلالات فد دددور اخد دددى  هد ددا أدى إلد دددي، ممد دد  الأجنبد القطد
 اانتاجية السورية.  فوق  الاقتصداد السدوري فدي أزمدة شدديدة فدي منتصد  اللمانينيدات مدن القدرن العشدرين

ونتيجددة الحددر   التضددخم،تمللدع فددي نقددت واختناقددات فدي العددرض السددلعي، وارتفددات كبيددر فدي معدددلات 
والحصدار الاقتصددادي فددي العقددد الماضددي وقدد  الاقتصدداد السددوري فددي أزمددة جديدددة، وتجلددع هددذ  الأزمددة 
دد ي فددي انخفدداض كبيددر فددي سددعر صددرف الليددرة السددورية مقابددل الدددولار الأمريكددي ورافقددا ارتفددات مسددتمر فد

والخدمات العام لأسعار السل    .المستوى 

 الدراسات السابقة.  2

العربية:  الدراسات 
1-  ( أحمد  التضخم 2015سلامي،  ومعدلات  الصرف  سعر  بين  المشترك  التكامل  اختبار علاقة   :)

للفترة   تطبيتية  دراسة  الجسالر  الجسالرية    )2014-1970(في  المؤسسات  أداي  ، 70العدد    –مجلة 
2015. 

ددي  دددينار ومعدددلات التضددخم فد ددة بددين سددعر صددرف الد ددذ  الورقددة البحليددة إلددى العلاقد لقددد تطرقددع إشددكالية هد
ددددلال  دددددري خد دددداد الجسالد دددددرة الاقتصد دددددة  ( 2014 -1970)الفتد ددددية الحديلد ددددداليب التياسد ددددى الأسد ددددداي علد ددددذا بند وهد

ل المشددترك المسدتخدمة فدي التيدالا الاقتصدادي، والمتمللدة أساسددات فدي اختبدارات الاسدتقرارية ونظريدة التكامد
واختبدار سدببية جرانجددر. وقدد توصدلع نتددالة الدراسدة التياسدية إلددى الكشد  عدن عدددم وجدود دلالدل لعلاقددة 
دد ،  ددخم، وفضددلا عددن الد ددرف الدددينار الجسالددري ومعدددلات التضد ددل بددين سددعر صد توازنيددة فددي المدددى الطويد

ادل القدوى الشدرالية فإنها تكش  عن عددم وجدود أي أثدر للسدببية فدي كدلا الاتجداهين، بمعندى أن نظريدة تعد
دددعر  ددير سد دددد وتفسد ددي تحديد ددا فد ددداد عليهد ددن الاعتمد دددالي لا يمكد ددري. وبالتد دد  الجسالد دددى الواقد ددر علد ددة لا تنطبد نظريد

الحالي وبالبيانات الحالية. في الواق    صرف الدينار الجسالري 
الأجنبية:  الدراسات 
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1- Murfani Umar Diallo, et.al (2023). The Impact of Foreign Debt on Export And 
Import Values, The Rupiah Exchange Rate, And The Inflation Rate, Journal 
Economy, Volume 12, No 01, 2023 

والواردات، وسعر صرف الروبية، ومعدل التضخم الخارجي على قيم الصادرات  الدين   تأثير 
هددفع هددذ  الدراسدة إلددى تحديدد تدد ثير ديمددة الصدادرات والددواردات وسدعر صددرف الروبيدة ومعدددل التضددخم 
دددية  ددداا  رياضد دددة ونمد ددداليب كميد ددة أسد دددذ  الدراسد دددتخدمع هد دددلاة. واسد ددرة ااصد دددد فتد دددارجي بعد ددددين الخد ددى الد علد

الانحددار المتعددد لكشدكال.  . وبطريقدة2021حتدى عدام  1998مدن عدام وحسابات و حصاليات وبيانات 
دددادرات  ددتقلة )الصد دددرات المسد دد  المتغيد دددى أن جميد ددالة إلد دددى نتد ددلع إلد ددواردات  –توصد دددرف  -الد دددعار الصد  -أسد

التضدخم( لهددا تد ثير متددسامن ومعنددوي علدى المتغيددر )الدددين الخدارجي( فددي فتددرة ااصدلاة ولا يوجددد تدد ثير 
المستقلة على المتغير التاب  في إندونيسيا بعد فترة ااصلاة.  للمتغيرات 

2- Amadou Jawo, et,al (2023). The Relationship between Inflation, Exchange Rate, 
Money Supply and Economic Growth in The Gambia Business and Public 

Administration University, Technium Social Sciences Journal Vol 40. 
والنمو الا التضخم وسعر الصرف وعرض النقود  في غامبياالعلاقة بين   قتصادي 

ددل  ددن بددين العوامد دددمات باعتبددار  مد ددعار السددل  والخد ددلات الأجنبيددة وأسد ددعر صددرف العمد ددة ارتفددات سد تددم دراسد
ددوا   دددت هددذ  الدراسددة نمد ددو الاقتصدداد فددي البلددد. واعتمد ددي تقلبددات فددي نمد  ARDLالرليسددية التددي تتسددبب فد

إلددى  1985لفتددرة مددن لفحدت أثددر سددعر الصددرف الحتيقدي وتمويددل رألا المددال فددي التضددخم فدي  امبيددا ل
ددون 2021 ددة بدد ن تكد ددخم، وأوصددع الدراسد ددرات تتسددبب فددي التضد ددى أن جميدد  المتغيد . وتوصددلع الدراسددة إلد

تفعيددل  فدديفددي زيدادة حجددم الدديون العامددة وأن يهددتم مصدرف  امبيددا المركدسي   امبيدا حددذر  فددي  الحكومدة 
ومد  الدد ، يجددب علددى  السياسدات النقديددة لضددبع التضدخم للحفدداو علددى نمددو اقتصدادي وثبددات الأسددعار.

تقدير كامل للاقتصاد قبل تطبير هذ  السياسات.  بن   امبيا المركسي 
3- Wellington Madesha, et, al, (2013), Empirical Test of the Relationship Between 
Exchange Rate and Inflation in Zimbabwe. Journal of Economics and Sustainable 

Development Great Zimbabwe University, Vol.4, No.1. 
للعلاقة بين سعر الصرف والتضخم في زيمبابوي   اختبار تجريبي 

هذ  الدراسة العلاقة التبادلية بين سعر الصرف والتضخم في زيمبابوي خلال الفترة من    1980تتناول 
سعر الصرف والتضخم . باستخدام اختبار سببية جرانجر، توصلع النتالة إلى أن كلات من  2007إلى  

بعضات  بعضهما  يؤثران على  الصرف  وسعر  التضخم  أن  اكتشاف  وتم  الأجل.  طويلة  علاقة  لديهما 
الصرف  سعر  أداي  كيفية  حول  مناسبة  سياسات  رسم  إمكانية  إلى  وتوصلع  المدروسة.  الفترة  خلال 

من ت ثير التضخم لأدوار  دون أن يؤدي بالضرورة إلى التضخم، وأوصع صانعي القرار بالسعي للحد  
 على الاقتصاد عند الحاجة حتى لا يؤدي ارتفات سعر صرف إلى ضغع التضخم.
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السابقة:  ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات 
دداك نمددع ددم يكددن هند ددن الدددول الناميددة، لد ددابقة العديددد مد ددات،  شددملع الدراسددات السد ددالة هددذ  الدراسد متشددابا لنتد

ددد دددوت العلاقد دددي ند دددة فد ددداك جدليد ددد ن هند دددول بد دددن القد ددددالة ويمكد دددالي فالنتد دددخم. وبالتد دددرف والتضد دددعر الصد دددين سد ة بد
المتضداربة ليسدع مفاج،دة، والدد  حسدب طبيعدة المنددا  السياسدي والنظدام الاقتصددادي للدولدة التدي تشددملها 
الدراسدة. فمدن الضدروري التعدرف علدى العلاقدة السددببية بدين سدعر الصدرف ومعددل التضدخم فدي الاقتصدداد 

وعلاقة السبيبة بينهما على الم الطويل.السوري   دى 

 مشكلة البحث.  3
ددة  ددا  العلاقد ددورية واتجد ددرة السد ددرف الليد ددعر صد ددرات سد ددخم وتغيد دددل التضد ددرات معد ددين تغيد ددة بد ددوت العلاقد تحديددد ند

 السببية إن وجدت.
البحث في السؤال الرليل    :تيالأوتتجسد مشكلة 

صرف   سعر  وتحركات  التضخم  معدل  تحركات  بين  الأجل  طويلة  مستقرة  علاقة  ستوجد  الليرة هل 
 السورية؟

 البحث أهداف.  4
دددادي  ددالي واقتصد ددل إحصد ددراي تحليد ددرف، و جد ددعر الصد ددر سد ددخم وتغيد دددل التضد ددر معد ددين تغيد ددة بد ددة العلاقد دراسد
ددى  لمتغيددرات الدراسددة، فددي فتددرة زمنيددة شددهدت تغيددرات فددي معدددلي التضددخم وسددعر الصددرف، والوصددول إلد

 خر ومدى هذا الت ثير و شارتا.منهما يؤثر بالآ  مننتالة تبين 

 أهمية البحث  .5

تنبد  أهميدة البحدث مدن أهميدة دراسدة ارتبدار التغيدر فدي أسدعار السدل  والخددمات فدي الاقتصداد السدوري مد  
الاقتصاد الوطني. ك داة هامة لمعرفة حجم التغير وأثر  على   تغير أسعار صرف الليرة السورية 

 فرضيات البحث.  6
معددلات التضددخم وبدين تحركدات سددعر صدرف الليددرة لا توجدد علاقدة مسددتقرة طويلدة الأجدل بددين تحركدات 

 السورية.

 البحث  نهجيةم.  7
دددة  دددتقرارية ونظريد دددارات ااسد دددي اختبد دددي فد دددلو  التياسد دددى الأسد ددداد علد دددفي، والاعتمد دددنهة الوصد دددتخدام المد ددم اسد تد

، لاسدتنتا  أي مدن المتغيدرين يدؤثر Eviews 10التكامدل المشدترك واختبدار سدببية جرانجدر علدى برندامة 
 بالآخر ومدى الت ثير و شارة ال  الت ثر.
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 حدود البحث .  8
المكانية: الاقتصاد   السوري.الحدود 

السمنية: تمتد مدة الدراسة    .2022إلى نهاية عام   1980عام  من الحدود 

 الإطار النظري .  9

 التضخم.  1.9

 التضخم  تعريف .1.1.9
عن  الفعال  الكلي  الطلب  في  زيادة  عليا  يترتب  النقدي  التداول  في  زيادة  كل  ب نا  التضخم  يعرف 

والمنتجات في فترة زمنية  العام لكسعارالعرض الكلي للسل   زيادة في المستوى   . 1تؤدي إلى 
والسل   المنتجات  كمية  وبين  المتداول  النقد  كمية  في  السيادة  بين  ما  الفجوة  عن  يعبر  التعرية  فهذا 
المستمرة  السيادة  لها  والمؤشر  الفجوة  هذ   نتيجة  هو  التضخم  فإن  ثم  ومن  الأسواق،  في  الموجودة 

والخدمات.  لأسعار السل  

 الدولية:  الاقتصادية  العلاقات  معيار   حسب  التضخم  واعأن  .2.1.9
دددي  دددتلال فد ددددر  اخد دددخم الأول مصد دددن التضد دددوعين مد دددين ند دددار بد دددذا المليد دددالا هد دددى أسد ددداديون علد ددرق الاقتصد يفد

 الاقتصاد القومي أما النوت اللاني فسببا العلاقات الاقتصادية الدولية.  
 محلي:الضخم  الت . 1

ددر  دددخم يظهد ددن التضد دددوت مد دددذا الند دددد هد دداد عند دددي الاقتصد دددة فد ددتلالات هيكليد دددود اخد دددا، وجد دددى أن فيد بمعند
يعددود و الطلدب الكلددي والعدرض الكلددي فدي الاقتصدداد.  طرفدديي هدو نتيجددة عددم التددوازن بدين التضدخم المحلدد

 هذا الاختلال الى جملة من الأسبا  منها: 
اانفاق النقدي.    •  اتجاهات التنمية الاقتصادية وما ترتب من زيادة حجم 
لتمويل اانفاق العام.  •  انتها  أسلو  عجس الميسانية أو ااصدار النقدي 
 ضع  إمكانية التصدير مما يخفض من موارد الدولة من العملة الصلبة.    •

المستورد:  ال. 2  تضخم 
دددن  ددوت مد دددذا الند ددر هد دددخم يظهد دددود التضد ددد وجد دداد، عند دددي الاقتصد دددة فد ددرات هيكليد دددة أو ثغد دددااانتيجد  ةنتفد

مدن الددول المتقدمدة صدنا يات ب ثمدان تضدخمية واسدتيراد البضدال  على العالم الخارجي ي للدولة. الاقتصاد
المستوردة سوف تستورد التضخم أيضات الدولة    هذ  فإن    .ددمن خلال أسعار السل  

 
  .25ص   ،1992عنابة، التضخم المالي، دار الجبل، بيروت،  ،   ازي حسين -1
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الصرف  .2.9  سعر 

 الصرف  سعر  تعريف .1.2.9
أنا عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من   تعريفا على  يمكن 

الأجنبية  .العملة 
وباقي الاقتصاديات، فضلات عن كونا ويجسد   المحلي  الاقتصاد  بين  الربع  أداة  الصرف  سعر 

للت ثير هامة  رب  وسيلة  وعلى  الاقتصادية  القطاعات  بين  الموارد  تخصيت  الصناعات على  حية 
المستوردة،   الموارد  وتكلفة  ارتبار  التصديرية  إلى  يؤدي  السل   مما  بتكلفة عناصر أسعار  والخدمات 

أن   بسبب  العالمية  السل   منافسة  المحلية على  السل   وقدرة  المستوردة،  والسعر اانتا   العالمي  السعر 
للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف  . 2المحلي 

 العملات عيرتس  طريق  .2.2.9
أو تحرير سعر العملة  وهما تلبيع سعر العملة   :3أهم طريقتان لتسعير العملات 
يتم تحديد عدد الوحدات من العملة المحلية مقابل وحدات من العملات  • العملة:  صرف  سعر  تلبيع 

 الأجنبية.
العرض • خلال  الأخرى من  العملات  مقابل  العملة  صرف  سعر  تحديد  يتم  الصرف:  سعر   تحرير 

 سواق النقدية.الأوالطلب في  

 والتضخم  الصرف  سعر بين  لعلاقةا  .3.9
والتضخم من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تؤثر على   الصرف  سعر  . فالسعر السوريقتصاد  الايعد 

قدرة الدولة على استيراد وتصدير السل ، بااضافة إلى  يؤثر على  السوق  في  للعملة  تحديد   يتم  الذي 
المدفوعاتت ثير  على   وميسان  المحلية  المنتجات  أما معدل التضخم، فهو يشير إلى زيادة في ،  أسعار 

السل   من  المسيد  شراي  على  المستهلكين  قدرة  على  يؤثر  وهذا  مستمر،  بشكل  الأسعار  مستوى 
صرف   ويتعا م،  والخدمات سعر  تقلبات  السورية  دور  في  الليرة  اانتا    لت ثير   مسلتسمات  أسعار 
ويجعلهاالمستورد  رات بتقلبات أسعار المنتجات النهالية.يت ث أشد ة 

 
 ، الطبعدة اللانيددة، ديدوان المطبوعدداتالكليددةالمدددخل ىلددى السياسددات الاقتصددادية عبدد المجيدد قدددي،  - 2

 103، ص 2005الجاملية، الجسالر،  
3- Amadou Jawo, et,al (2023). The Relationship between Inflation, Exchange Rate, 

Money Supply and Economic Growth in The Gambia , Business and Public 
Administration University, Technium Social Sciences Journal Vol 40.Pp40. 
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التضخم  :(1جدول )ال الليرة السورية مقابل الدولار الأمريكي ومعدل   متوسط سعر صرف 

الصرف الرسمي السنة التضخم السنوي   معدل تغير سعر الصرف متوسط سعر   معدل 
معدل تغير معدل 

 التضخم
1980 3.93  - 8.00 - 

1985 3.93 0.00 20.00 150.00 

1990 11.23 185.75 15.00 -25.00 

1995 11.23 0.00 26.00 73.33 

2000 11.23 0.00 0.70 -97.31 

2001 51.00 354.14 0.90 28.57 

2002 48.00 -5.88 5.50 511.11 

2003 46.00 -4.17 14.40 161.82 

2004 52.00 13.04 3.60 -75.00 

2005 65.00 25.00 6.20 72.22 

2006 48.50 -25.38 8.70 40.32 

2007 51.00 5.15 11.60 33.33 

2008 51.00 0.00 10.00 -13.79 

2009 46.00 -9.80 4.50 -55.00 

2010 48.50 5.43 4.90 8.89 

2011 48.50 0.00 4.50 -8.16 

2012 61.40 26.60 35.00 677.78 

2013 147.00 139.41 35.00 0.00 

2014 150.00 2.04 36.10 3.14 

2015 229.00 52.67 70.90 96.40 

2016 436.00 90.39 42.40 -40.20 

2017 514.00 17.89 24.70 -41.75 

2018 514.00 0.00 29.70 20.24 

2019 515.00 0.19 39.20 31.99 

2020 1257.00 144.08 25.00 -36.22 

2021 2989.00 137.79 25.00 0.00 

2022 5980.00 100.07 202.00 708.00 
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ددن يلاحدد  دددول مد ددابر الجد ددة انخفدداض أن السد ددة ديمد ددة العملد دددلات وزيددادة الوطنيد ددخم معد ددع التضد ددب كاند  بنسد
ددبيات  منخفضددة ددة نسد ددث 2012 لغايد دددأت حيد ددر بد ددب تتغيد ددي كبيددرة بنسد ددد فد ددر العقد ددن الأخيد ددرة مد ددة الفتد  المدروسد
   سورية.  على والحصار  الحر  أثار  بسبب
 تبادليددة، علاقددة هددي للعملددة الشددرالية القددوة وانخفدداض التضددخم بددين العلاقددة أن الاقتصددادية اللوابددع ومدن
 الدولددة إن المقابددل وفددي للعملددة، الشدرالية القددوة انخفدداض إلددى حتمدات  سدديؤدي التضددخم معدددل ارتفدات أن أي
ددي ددديها التد دددل لد ددخم معد دداقت تضد ددكل متند دددتمر بشد ددي مسد ددد يعند ددة تسايد ددا ديمد ددة عملتهد ددل الوطنيد دددلات مقابد  العمد

 الأخرى.  العملات أمام  متسايدة  الشرالية القوة قدرة  أن  حيث  ،الأخرى
دددن دددة مد دددرى جهد دددؤدي أخد ددداض يد دددوة انخفد دددرالية القد دددة الشد دددات  للعملد دددات حتمد ددددل لارتفد دددخم. معد دددث التضد دددل حيد  يعمد

ددعر انخفدداض ددة صددرف سد ددى الوطنيددة العملد ددر زيددادة علد ددارجي القطددات أثد دددل علددى الخد ددعار ارتفددات معد  الأسد
   .4التضخمية الضغور ارتفات  إلى  تؤدي  إضافية  عوامل  لتوليد مباشرة  ير بطريقة يؤثر كما  المحلية،

ددتم إا ددا يد ددد فيد دددر تحديد ددال أثد ددعر انتقد ددرف سد دددن الصد ددلال مد ددالا خد دد ثير ديد دددرات تد ددادية متغيد ددة اقتصد دددى كليد  علد
دددرات دددعار مؤشد دددة الأسد دددلال المحليد ددددل خد دددعير مراحد ددد  التسد دددة والتوزيد ددددي المختلفد دددر التد دددا تمد دددل  بهد دددداجر السد  المتد

 .السورية الليرة صرف وسعر  التضخم  بين السببية  العلاقة  بحث  ات إا  المهم  من .بها

 الدراسة لمتغيرات  والاقتصادي  الإحصائي التحليل  .10

 التحليل الإحصائي لمتغيرات الدراسة. 1.10

 الصرف  سعر متغير  سلسلة .1.1.10

الشكل    الصرف خلال فترة الدراسة بمتوسع   الآتييوضح  سعر  متغير  التكراري  التوزي   بمدر   ممللات 
( قدر   الوسيع التي تقسم البيانات 771حسابي  ديمة  بلغع  كما  الأمريكي،  الدولار  مقابل  سورية  ليرة   )
( قسمين  فترة الدراسة 51.5إلى  خلال  الصرف  لسعر  ديمة  أعلى  وكانع  الواحد،  للدولار  سورية  ليرة   )

(8200( ديمة  أدنى  كانع  بينما  الدولار،  مقابل  ليرة   )3.93( قدر   بانحراف ملياري  ليرة   )1904 ،)
( الالتواي  معامل  ديمة  ( مما يعني أن التوزي  متنا ر، أما ديمة 3.02( ما مقدار  )Skewnessقدرت 

مدبّب. ( مما يدل على أن التوزي  3( وهي أكبر من )11.11( فقد كانع )Kurtosisمعامل التفرطح )
( مما يعني 0.05( فيلاح  أن مستوى الدلالة المعنوية أقل من )Jarque-Beraوفيما يخت اختبار )

خلال فترة الدراسة.  أن المتغير لا يخض  للتوزي  الطبيعي 

 
4 - Rudiger Dornbusch, Stanley Fischer, and Richard Startz. (2015). Macroeconomics. 

McGraw-Hill Education. Pp122. 
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Series: EXRATE

Sample 1980 2023

Observations 28

Mean       771.0518

Median   51.50000

Maximum  8200.000

Minimum  3.930000

Std. Dev.   1904.972

Skewness   3.027689

Kurtosis   11.11703

Jarque-Bera  119.6460

Probability  0.000000 

الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمتغير سعر الصرف1الشكل )  (: الإحصاءات 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامة 

 التضخم: متغير  سلسلة

ممللات بمدر  التوزي  التكراري متغير التضخم خلال فترة الدراسة بمتوسع حسابي   أدنا   الشكل  يوضح 
( الوسيع التي تقسم البيانات إلى قسمين )57.83قدر   ديمة  بلغع  كما  (، وكانع أعلى ديمة 17.50(، 

فترة   خلال  التضخم  )لمعدل  )910الدراسة  ديمة  أدنى  كانع  بينما  قدر  0.70(،  بانحراف ملياري   ،)
( مما يعني أن التوزي  ملتو  نحو 4.65( ما مقدار  )Skewness(، قدرت ديمة معامل الالتواي )171)

معامل التفرطح ) ديمة  أما  ( مما يدل على 3( وهي أكبر من )23.55( فقد كانع )Kurtosisاليمين، 
مدبّ  التوزي   وفيما يخت اختبار )أن  ( فيلاح  أن مستوى الدلالة المعنوية أقل من Jarque-Beraب. 

خلال فترة الدراسة.0.05)  ( مما يعني أن المتغير لا يخض  للتوزي  الطبيعي 
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Series: IFRATE

Sample 1980 2023

Observations 28

Mean       57.83929

Median   17.50000

Maximum  910.0000

Minimum  0.700000

Std. Dev.   171.2827

Skewness   4.651171

Kurtosis   23.55616

Jarque-Bera  593.9374

Probability  0.000000 

الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمتغير التضخم2الشكل )  (: الإحصاءات 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامة  

 للمتغيرات: الزمنية السلاسل  استقرارية  اختبار

دراسة استقرارية السلاسل السّمنية بهدف  (Augmented Dickey Fullerيتم بالاعتماد على اختبار )
الكش  عن وجود جذر الوحدة، إا ينت هذا الاختبار على تقدير ثلاثة نماا  )دون ثابع واتجا  عام 

ويعرف بالنموا  اللاني، م  ثابع واتجا  عام ويعرف وي اتجا   ثابع دون  الأول، م   بالنموا   عرف 
الفجوات  اات  الفروق  من  معين  عدد  عند  الصغرى  المربعات  طريقة  باستخدام  اللالث(  بالنموا  
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( احصالية  المحسوبة  التيمة  تكون  وعندما  حجم ( أصغر من التيمة الجدولية المقابلة لADFالسّمنية، 
( العدم  فرضية  تُرفض  السلسلة مستقرّة   H0:العينة  وتكون  وحدة(،  جذر  تحتوي على  السّمنية  السلسلة 

كانع التيمة المحسوبة أكبر من التيمة  حال  في  السلسلة  ير مستقرّة  تكون  بالمقابل  الحالة،  هذ   في 
( احصالية  الأولADFالجدولية  الدرجة  من  الفروق  أخذ  يتم  الحالة  هذ   وفي  اختبار (،  و عادة  ى 

الآتي: يتم صيا ة نماا  اختبار جذر الوحدة الللاث على الشكل  المدروسة،   استقرار السلسة 
الصيغ الثلاث في الآتي  :تتمثل هذه 

∆𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡 −𝑗+1 + 𝜀𝑡                             

𝛥𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗 =2

∆𝑦𝑡 −𝑗+1 + ∁ + 𝜀𝑡                      

𝛥𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡 −𝑗+1 + ∁ + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡             

 الصرف:  سعر متغير  سلسلة  استقرارية  اختبار

ددع  ددتويات، دون ثابد ددلاث مسد ددد ثد ددعر الصددرف عند ددر سد ددلة متغيد دددة لسلسد ددن جددذر الوحد دد  عد ددار الكشد تددم اختبد
لسدلة الأساسدية، وتبدين أنهدا  يدر مسدتقرة، إا واتجا  عام، م  ثابع، م  ثابع واتجا  عام فيما يتعلر بالس 

ددن  ددذل  تددم أخددذ الفددرق الأول و عددادة اختبددار الكشدد  عد كانددع التدديم المحسددوبة أكبددر مددن التدديم الجدوليددة، لد
جدذر الوحددة عندد المسدتويات الددللاث، وتبدين أن سلسدلة متغيدر سدعر صددرف الليدرة السدورية مقابدل الدددولار 

( 0.03عنددد الفددرق الأول دون ثابدع واتجددا  عدام بمسددتوى معنويددة ) الأمريكدي خددلال فتدرة الدراسددة مسدتقرة
دددن ) دددغر مد ددي أصد دددراي 0.05وهد دددة إجد ددمح بإمكانيد دددا يسد دددوالي، ممد ددير العشد دددبب السد دددر تسد ددوي عناصد (، ولا تحد

ددن  ددعر الصددرف مد ددارات اسددتقرار متغيددر سد ددالة جميدد  اختبد ددل المشددترك. تتوضددح نتد اختبددار السددببية والتكامد
 :(2رقم )خلال الجدول  

 اختبار استقرارية متغير سعر الصرف عند جميع المستويات  (:2الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامة 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)
At Level

EXRATE

With Constant t-Statistic  7.0644

Prob.  1.0000

n0

With Constant & Trend t-Statistic  5.7861

Prob.  1.0000

n0

Without Constant & Trend t-Statistic  8.0194

Prob.  1.0000

n0

At First Difference

d(EXRATE)

With Constant t-Statistic -0.2124

Prob.  0.9251

n0

With Constant & Trend t-Statistic -0.8887

Prob.  0.9424

n0

Without Constant & Trend t-Statistic -4.4996

Prob.  0.0388

yes
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 التضخم: معدل متغير  سلسلة  استقرارية  اختبار

ددع  ددتويات، دون ثابد ددد ثددلاث مسد ددخم عند ددر معدددل التضد ددلة متغيد ددذر الوحدددة لسلسد ددن جد ددار الكشدد  عد تددم اختبد
واتجا  عام، م  ثابع، م  ثابع واتجا  عام فيما يتعلر بالسلسدلة الأساسدية، وتبدين أنهدا  يدر مسدتقرة، إا 

ددذل  تددم أخددذ الفددرق الأول و عددادة اخت ددن كانددع التدديم المحسددوبة أكبددر مددن التدديم الجدوليددة، لد بددار الكشدد  عد
جدذر الوحددة عندد المسدتويات الدللاث، وتبدين أن سلسددلة متغيدر معددل التضدخم خدلال فتدرة الدراسدة مسددتقرة 

(، ولا تحددوي 0.05( وهددي أصدغر مدن )0.04عندد الفدرق الأول دون ثابدع واتجددا  عدام بمسدتوى معنويدة )
والتكامدل المشدترك. تتوضددح عناصدر تسدبب السدير العشدوالي، ممدا يسدمح بإمكانيددة إجدراي اختبدار السدببية 

 :(3رقم )نتالة جمي  اختبارات استقرار متغير معدل التضخم من خلال الجدول  

المستويات3الجدول ) التضخم عند جميع   (: اختبار استقرارية متغير معدل 

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامة 

 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)

Null Hypothesis: the variable has a unit root

At Level

IFRATE

With Constant t-Statistic  1.5990

Prob.  0.9991

n0

With Constant & Trend t-Statistic  0.7677

Prob.  0.9994

n0

Without Constant & Trend t-Statistic  1.5659

Prob.  0.9676

n0

At First Difference

d(IFRATE)

With Constant t-Statistic -2.6365

Prob.  0.6580

n0

With Constant & Trend t-Statistic -3.0558

Prob.  0.3480

n0

Without Constant & Trend t-Statistic -6.9879

Prob.  0.0467

yes
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  Granger causality testاختبار سببية جرانجر:   -1
دديح      ددة للمتغيددرات المدروسددة عنددد الفددرق الأول، ممددا يتد يفيددد الاختبددار السددابر باسددتقرار السلاسددل السمنيد

بحسب إنجل جرانجر   العلاقة السببية بين المتغيرات   .Engel Grangerاامكانية لدراسة 
دد ددل السمنيددة مفيدددة فد ددد مددا إاا كانددع إحدددى السلاسد ددار فرضددية إحصددالية لتحديد ي يعددد اختبددار جرانجددر اختبد

. تعكددل نمداا  الانحدددار التقليديددة 1969توقد  ددديم السلسدلة الأخددرى، وقدد تددم اقتراحددا لأول مدرة فددي عدام 
الارتباطدات االمجدردةا، لكدن كلايدة جرانجددر جدادل بد ن السدببية فدي الاقتصدداد يمكدن اختبارهدا مدن خددلال 

. حددد جرانجدر العلاقددة ديدالا سدببية حددوث دديم سلسدلة زمنيدة باسدتخدام التديم السدابقة لسلسدلة زمنيدة أخدرى
 السببية على أسالا مبدأين:

قبل ت ثير . •  يحدث السبب 
لت ثير . • لديا معلومات فريدة حول التيم المستقبلية   السبب 

مدن خدلال اختبدار الفدروض  X,Yم  أخذ السابقة بالاعتبار، يمكدن اختبدار العلاقدة السدببية بدين متغيدرين 
 الآتي:

𝑃[𝑌(𝑡 + 1) ∈ 𝐴 Τ (𝑡) ≠ 𝑃[𝑌(𝑡 + 1) ∈ 𝐴  Τ − x(t)]] 
دددر  دددة. بتطبيد دددرات المدروسد دددة للمتغيد دددر الخاليد دددة  يد دددة للمجموعد دددة المراجحد دددة علاقد دددا  احتماليد دددتم حسد دددث يد حيد

تم التوصل إلى النتيجة الآتية: متغيري سعر الصرف ومعدل التضخم   اختبار سببية جرانجر على 

السببية بين المتغيرات4الجدول )  (: اختبار سببية جرانجر للعلاقة 

 
 Eviews 10جات برنامة المصدر: مخر 

أن مسدتوى الدلالدة ااحصددالية لاختبدار سدببية سدعر الصدرف فدي معدددل  (4رقدم )الجددول يتضدح مدن     
دداوي ) ددر مددن )3.5التضددخم يسد ددو أكبد ددببية  (0.05( وهد ددة سد ددود علاقد دددم وجد ددرض العدددم بعد ددل فد ددم نقبد ددن ثد ومد

 عدل التضخم.أن تحركات سعر الصرف لا تسبب تحركات في ملسعر الصرف في التضخم، بمعنى  
كمدا يتضددح مدن الجدددول السدابر أن مسددتوى الدلالدة ااحصددالية لاختبدار سددببية معددل التضددخم فدي سددعر 

ثدم ندرفض فدرض العددم ونقبدل الفدرض البدديل،  ( ومدن0.05( وهدو أصدغر مدن )0.007يسداوي )الصدرف 

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 06/08/23   Time: 19:55

Sample: 1980 2023

Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 EXRATE does not Granger Cause IFRATE 26 32.6599... 3.5821...

 IFRATE does not Granger Cause EXRATE 6.27370... 0.0073...



E. Ismail and I. Kochaji, Journal of Al-Wataniya Private University, 1(1) 2023, pp. 106-123  

 

119 

التضددخم تسددبب أي توجد علاقة سببية لمعدددل التضددخم فددي سددعر الصددرف، بمعنددى أن تحركددات معدددل 
 تحركات في سعر الصرف.

  Johansen Cointegration testاختبار التكامل المشترك:   -2
ددار جرانجددر ددة اختبد ددا يعددالة محدوديد ددترك لأند ددار التكامددل المشد ددي  يسددتخدم اختبد ددع فد ددذي يطبددر فقد ددببية الد للسد

ددع، إا يسددمح اختبددار جوهانسددن  ددل واحدددة بددين متغيددرين فقد ددل  Johansenحالددة وجددود علاقددة تكامد للتكامد
متعددة.  المشترك ب كلر ومن علاقة تكامل ولمتغيرات 

ددى  ددام ومعادلددة التكامددل لا تحددوي علد ددد خمددل مسددتويات: بدددون اتجددا  عد يددتم اختبددار التكامددل المشددترك عند
 ، بدددون اتجدا  عدام ومعادلددة التكامدل تحدوي علددى معامدل تقداط ، اتجددا  عدام خطدي ومعامددل معامدل تقداط

ددي  ددام خطد ددا  عد ددات واتجد ددي للبياند ددام تربيعد ددل، اتجددا  عد ددة التكامد ددات ومعادلد ددي للبياند ددام خطد ددا  عد تقدداط ، اتجد
 لمعادلة التقاط .

لتحد الخمل،  المستويات  عند  المشترك  التكامل  علاقات  جمي   تقدير  يتم  البداية  المستوى في  يد 
( المعلومات  معايير  على  اعتمادات  اابطاي،  وفترات  و)AICالملالم،   )SIC المحور يشير  حيث   ،)

خلال  من  ويلاح   اابطاي،  فترات  إلى  العمودي  والمحور  المشترك،  التكامل  مستويات  إلى  الأفقي 
)الجدول   هو (5رقم  المدروسة  للمتغيرات  المناسب  التكامل  مستوى  أن  المعلومات،  معايير  حسب   ،

(، يتحدد ما سبر عند 1هي )الأول أي دون اتجا  عام ومعامل تقاط ، كما أن فترة اابطاي الملالمة  
 (.SIC( لمليار )23.70321( والتيمة )AIC( لمليار )23.31611التيمة )

بالاعتماد على معايير المعلومات5الجدول ) تحديد رتبة التكامل المناسبة للمتغيرات   :) 

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

Date: 06/08/23   Time: 20:29

Sample: 1980 2023

Included observations: 26

Series: IFRATE EXRATE 

Lags interval: 1 to 1

 Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 1 0 0 0 2

Max-Eig 1 0 1 0 0

 *Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -302.1763 -302.1763 -301.5046 -301.5046 -300.1833

1 -295.1094 -294.7636 -294.1615 -294.0814 -292.7602

2 -295.0480 -293.9759 -293.9759 -289.9204 -289.9204

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  23.55203  23.55203  23.65420  23.65420  23.70641

1   23.31611*  23.36643  23.39704  23.46780  23.44309

2  23.61908  23.69045  23.69045  23.53233  23.53233

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  23.74558  23.74558  23.94453  23.94453  24.09351

1  23.70321*  23.80192  23.88092  24.00007  24.02375

2  24.19974  24.36789  24.36789  24.30655  24.30655
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لمتغير  التكامل  رتبة  تحديد  تم  السابر،  الاختبار  التضخم( بنتيجة  ومعدل  الصرف،  )سعر  الدراسة  ات 
( عند  اابطاي  فترات  وتحديد  تقاط (  ومعامل  عام  اتجا   )دون  الأول  المستوى  تم 1عند  فترة،   )

 :(6رقم )الحصول على نتيجة اختبار الأثر والتكامل المشترك، تتوضح النتالة في الجدول  

 دراسة(: اختبار الأثر والتكامل المشترك لمتغيرات ال6الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

( وهدو أصددغر 0.02يتضدح مدن الجددول السدابر أن اختبدار الأثدر للتكامددل المشدترك معندوي عندد مسدتوى )
(، كمدا يتضددح مدن الجددول أن ديمددة اختبدار جوهانسددن للتكامدل المشدترك معنويددة عندد مسددتوى 0.05مدن )

أي توجددد علاقددة ندرفض فدرض العددم ونقبدل الفدرض البدديل،  (، ومن ثم0.05( وهي أصغر من )0.01)
توازنية طويلة الأجددل بددين سددعر الصددرف الليددرة السددورية مقابددل الدددولار الأمريكددي ومعدددل التضددخم فددي 

المدروسة من   الفترة   .2022وحتى   1980سورية خلال 
الشكل   )يوضح  لملاح  ارتفات معدل السلاسل السمنية للمتغيرات المدروسة خلال الفترة، ومن ا  (3رقم 

( حاد من عام  بشكل  الصرف  وسعر  حتى )2015التضخم  ( كما يتضح من الشكل الاتساق 2022( 
المشترك  والتكامل  السببية  اختبار  نتالة  يؤكد  مما  المدروسة  للمتغيرات  السمنية  السلاسل  بين  والتقار  

 بين سعر الصرف ومعدل التضخم خلال الفترة المدروسة.

Date: 06/08/23   Time: 20:14

Sample (adjusted): 1990 2023

Included observations: 26 after adjustments

Trend assumption: No deterministic trend

Series: IFRATE EXRATE 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.419353  14.25671  12.32090  0.0234

At most 1  0.004712  0.122799  4.129906  0.7728

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.419353  14.13391  11.22480  0.0150

At most 1  0.004712  0.122799  4.129906  0.7728

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I): 

IFRATE EXRATE

-0.049689  0.006866

 0.027844  0.002811

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha): 

D(IFRATE)  14.41550 -1.731999

D(EXRATE)  4.610367  19.58455

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood -295.1094

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

IFRATE EXRATE

 1.000000 -0.138179

 (0.02868)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(IFRATE) -0.716287

 (0.31501)

D(EXRATE) -0.229083

 (2.95657)
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 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 
 مناقشة الفرضية:

توجددد علاقددة سددببية لمعدددل التضددخم فددي سددعر نددرفف فرضددية العدددل ونقبددل فرضددية الاثبددات أي 
علاقددة وتبددين أنهددا ، الصددرف، بمعنددى أن تحركددات معدددل التضددخم تسددبب تحركددات فددي سددعر الصددرف

توازنية طويلة الأجددل بددين سددعر الصددرف الليددرة السددورية مقابددل الدددولار الأمريكددي ومعدددل التضددخم فددي 
المدروسة من   الفترة   .2022وحتى   1980سورية خلال 

 النتائج:.  11
إن زيدادة معدددل التضدخم يددؤدي إلدى انخفدداض سدعر صددرف الليدرة السددورية مقابدل الدددولار الأمريكددي  -1

 الأخرى.والعملات  
 لا يقابلددا، سيددادة فددي الطلددب الكلدديوجددود كتلددة نقديددة أكبددر مددن الكتلددة السددللية والخدميددة تعنددي أن ال -2

اانتا   .الأسعار ارتفاتفي  الأمر الذي ينعكل    ،زيادة في معدّلات 
ددخم  -3 دددلات التضد دداد معد دددا  ازديد ددتلسمات اانتد ددة ومسد ددواد الأوليد ددن المد ددواردات مد ددة الد ددادة تكلفد ددى زيد أدت إلد

فدي  انخفداض القددرة التنافسدية للمنتجدات الوطنيدةالذي أسدهم فدي زيدادة أسدعار السدل  النهاليدة و الأمر  
لأسعار أعلى من أسعارها العالمية.  السوق المحلية، فوصلع أسعار بعض المنتجات 
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دددة  -4 دددم التكلفد ددادة حجد دددتهلكين وزيد ددرالية للمسد ددددرة الشد ددي القد دددر فد ددورية أثد دددرة السد ددرالية لليد دددوة الشد دداض القد انخفد
   .ية لتمويل المشاري ، مما أدى إلى انخفاض مستوى النشار الاقتصاديالاستلمار 

 التوصيات.  12

ددال، و  .1 ددة النقديددة بشددكل فعد ددورية المركددسي لتيددادة السياسد ددد تطددوير أداي مصددرف سد اتخدداا إجددرايات للحد
دددرة. دددرف الليد دددعر صد دددتقرار سد دددى اسد ددداو علد دددخم والحفد ددن التضد دددس و  مد دددرفي وتحفيد دددات المصد دددوير القطد تطد

كبيرة الحجم.  الاستلماروتنشيع المالي  الاستلمار في القطات    من خلال الشركات المساهمة 
 ةتحسين منا  الاستلمار وتعسيس الصناعات الوطنيدة وتحسدين جدودة المنتجدات المصدنعة فدي سدوري .2

ى ممددا يددؤدي إلدد ةزيددادة صدادرات سددوريودعددم  ،التنافسددية فددي السدوق المحليددة والدوليددة لسيدادة قدددرتها
 اانتاجي مرونة تمتت الكتلة النقدية السالدة في السوق.اكتسا  القطات  

دعدم صدناعات إحدلال الدواردات يخفد  الطلدب علدى الددولار الأمريكدي لاسدتيراد مسدتلسمات اانتددا ،  .3
دددذ  ددلال منافد ددن خد دددوري مد دداد السد ددي للاقتصد ددد  الأجنبد ددل القطد ددادة كامد دددورية و عد ددادرات السد ددم الصد دد  دعد مد

دددى ددؤدي إلد ددا يد ددسي ممد ددورية المركد ددرف سد ددددها مصد دددرف  يحد دددرة مصد ددادة قد ددرف وزيد ددعر الصد ددتقرار سد اسد
بالتحكم با.  سورية المركسي 

دد   .4 دددمات مددن خددلال زيددادة متوسددع دخددل الفددرد وتوزيد معالجددة ضددع  الطلددب الكلددي علددى السددل  والخد
عدادل للدددخل الددوطني مددن خدلال رفدد  الحددد الأدنددى للرواتددب وأجدور القطدداعين العددام والخدداص، ممددا 

دددددرالية للم دددددرة الشد دددددوازن للقد ددددد التد دددددم يعيد دددددن ثد دددد  ومد ددددددخرات والودالد ددددادة المد دددددى زيد دددددج  علد ددددتهلكين، ويشد سد
دددو  دددلات نمد ددر معد ددومي وتحقيد دداتة القد ددادة الند دددي وزيد دداد الكلد دديع دورة الاقتصد ددي تنشد ددا يعند ددتلمار، مد الاسد

 اقتصادي.
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