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Testing the correlation between exchange rates and inflation rates 

in Syria from 1980-2022 

Dr. Essam Ismail 1, Ibrahim kochaji 1,*                     

ABSTRACT 
The Syrian economy witnessed structural changes which affected the balance of the 

aggregate supply and aggregate demand in internal and external trade, due to 

changes in both the exchange rate of the Syrian lira and inflation rates in the Syrian 

economy during the period (1980-2022). This imbalance is due to structural 

economic fluctuations, and assuming that the inflation rate does not affect the 

exchange rate on the long term, stability tests, joint integration theory and a Granger 

causation test were used. It came with a causal relationship of the rate of inflation in 

the exchange rate, meaning that the average inflation rate causes movements in the 

exchange rate, that is, there is a long -term balanced relationship between the Syrian 

lira exchange rate against the US dollar and the inflation rate in Syria during the 

studied period from 1980 to 2022. 
KEYWORDS: Exchange rate, Inflation rate, Stationarity and cointegration tests, 

Granger causality test. 
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 سورية  في التضخم ومعدلات الصرف سعر بين المشترك التكامل علاقة اختبار
 إبراهيم قوشجيإسماعيل، صام د. ع

 الملخص 
التجارة  في  الكلي  والطلب  الكلي  العرض  توازن  على  أثرت  بنيوية  تغيرات  السوري  الاقتصاد  شهد 
الداخلية والخارجية )التوازن الكلي(، بسبب تغيرات في سعر صرف الليرة السورية ومعدلات التضخم  

اقتصادية  (. ويعود هذا الاختلال في التوازن لتقلبات 2022-1980في الاقتصاد السوري خلال الفترة )
استخدام   تم  الطويل،  المدى  على  الصرف  سعر  قي  يؤثر  لا  التضخم  معدل  أن  وبفرض  هيكلية، 
التكامل المشترك واختبار سببية جرانجر. وقد توصل البحث إلى وجود  اختبارات الاستقرارية ونظرية 

في    علاقة سببية لمعدل التضخم في سعر الصرف، بمعنى أن تحركات معدل التضخم تسبب تحركات 
سعر الصرف، أي توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر الصرف الليرة السورية مقابل الدولار 

 .2022وحتى  1980الأمريكي ومعدل التضخم في سورية خلال الفترة المدروسة من 

المفتاحية:   الصرفالكلمات  التضخم  ،سعر  الاستقرارية  ،معدل  المشترك  اختبارات  التكامل   ،ونظرية 
 . اختبار سببية جرانجر
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 . مقدمة  1
عُهد إلى مجلس النقد والتسليف إدارة السياسة النقدية في سورية، واتخاذ إجراءات مباشررة وييرر مباشررة 
فررري تحديرررد حجرررم التسرررليف المصررررفي وتوزيعرررا برررين مختلرررخ القطاعرررات الاقتصرررادية، واخترررار مصررررف 

المركرر ي سياسررة الت بيررد النقرردي عبررر تحديررد سررعر الفا رردة وتحديررد سررعر صرررف الليرررة السررورية سررورية 
مقابرررل الررردولار الأمريكررري، وبتيرررة العمرررلات الأخررررى، وسرررعد لتحقيرررص أهرررداف اسرررتقرار أسرررعار الصررررف، 

وشرررهد الاقتصررراد السررروري تحرررديات كبيررررة مررر  بدايرررة  وضررربع معررردل التضرررخم، وادارة أمررروال الدولرررة،
يررات مرررن القرررن العشررررين، حيررث بررردأت المسرراعدات والتمويرررل الخررارجي بالانحسرررار وترردني تررروفر ال مانين

القطررر  الأجنبررري، ممرررا أدى إلرررى فهرررور اخرررتلالات فررري اجطرررار العرررام للاقتصررراد، وجمرررودات فررري البنيرررة 
 اجنتاجية السورية.  فوق  الاقتصاد السوري في أزمة شديدة في منتصخ ال مانينيات من القرن العشرين

ونتيجرة الحرر   التضرخم،تم لد فري نقرو واختناقرات فري العررض السرلعي، وارتفراف كبيرر فري معردلات 
والحصرار الاقتصرادي فري العقررد الماضري وقر  الاقتصرراد السروري فري أزمرة جديرردة، وتجلرد هرذ  الأزمررة 

ي فرري انخفرراض كبيررر فرري سررعر صرررف الليرررة السررورية مقابررل الرردولار الأمريكرري ورافقررا ارتفرراف مسررتمر فرر
 .المستوى العام لأسعار السل  والخدمات

 الدراسات السابقة. 2

 الدراسات العربية:
التضخم  2015سلامي، أحمد )  -1 المشترك بين سعر الصرف ومعدلات  التكامل  (: اختبار علاقة 

للفترة   تطبيتية  دراسة  الج ا ر  الج ا رية    )2014-1970(في  المؤسسات  أداء  ، 70العدد    –مجلة 
2015. 

لقررد تطرقررد إشرركالية هررذ  الورقررة البح يررة إلررى العلاقررة بررين سررعر صرررف الرردينار ومعرردلات التضررخم فرري 
وهرررررذا بنررررراء علرررررى الأسررررراليب التياسرررررية الحدي رررررة  ( 2014 -1970)الفتررررررة الاقتصررررراد الج ا رررررري خرررررلال 

ل المشرترك المستخدمة في التياس الاقتصادي، والمتم لة أساساً في اختبارات الاستقرارية ونظرية التكامر
واختبار سببية جرانجر. وقد توصلد نتا ج الدراسة التياسية إلرى الكشرخ عرن عردم وجرود دلا رل لعلاقرة 
توازنيررة فرري المرردى الطويررل بررين سررعر صرررف الرردينار الج ا ررري ومعرردلات التضررخم، وفضررلا عررن ذلرر ، 

ادل القوى الشرا ية فإنها تكشخ عن عدم وجود أي أثر للسببية في كلا الاتجاهين، بمعنى أن نظرية تع
نظريرررة لا تنطبرررص علرررى الواقررر  الج ا رررري. وبالترررالي لا يمكرررن الاعتمررراد عليهرررا فررري تحديرررد وتفسرررير سرررعر 

 صرف الدينار الج ا ري في الواق  الحالي وبالبيانات الحالية.
 الدراسات الأجنبية:
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1- Murfani Umar Diallo, et.al (2023). The Impact of Foreign Debt on Export And 

Import Values, The Rupiah Exchange Rate, And The Inflation Rate, Journal 

Economy, Volume 12, No 01, 2023 

 تأثير الدين الخارجي على قيم الصادرات والواردات، وسعر صرف الروبية، ومعدل التضخم
هدفد هذ  الدراسة إلى تحديد ترثثير ييمرة الصرادرات والرواردات وسرعر صررف الروبيرة ومعردل التضرخم 
علرررى الررردين الخرررارجي بعرررد فتررررة اجصرررلاد. واسرررتخدمد هرررذ  الدراسرررة أسررراليب كميرررة ونمررراذ  رياضرررية 

الانحدار المتعدد للأشركال.  . وبطريقة2021حتى عام   1998من عام  وحسابات واحصا يات وبيانات  
 -أسرررعار الصررررف  -الررواردات  –توصررلد إلرررى نتررا ج إلرررى أن جميرر  المتغيررررات المسررتقلة )الصرررادرات 

التضخم( لهرا ترثثير متر امن ومعنروي علرى المتغيرر )الردين الخرارجي( فري فتررة اجصرلاد ولا يوجرد ترثثير 
 للمتغيرات المستقلة على المتغير التاب  في إندونيسيا بعد فترة اجصلاد.

2- Amadou Jawo, et,al (2023). The Relationship between Inflation, Exchange Rate, 

Money Supply and Economic Growth in The Gambia Business and Public 

Administration University, Technium Social Sciences Journal Vol 40 . 
 قتصادي في غامبيا العلاقة بين التضخم وسعر الصرف وعرض النقود والنمو الا

تررم دراسررة ارتفرراف سررعر صرررف العمررلات الأجنبيررة وأسررعار السررل  والخرردمات باعتبررار  مررن بررين العوامررل 
 ARDLالر يسررية الترري تتسرربب فرري تقلبررات فرري نمررو الاقتصرراد فرري البلررد. واعتمرردت هررذ  الدراسررة نمرروذ  

إلرى  1985لفتررة مرن لفحو أثر سعر الصررف الحتيقري وتمويرل رأس المرال فري التضرخم فري يامبيرا ل
. وتوصرلد الدراسررة إلررى أن جميرر  المتغيرررات تتسرربب فرري التضررخم، وأوصررد الدراسررة بررثن تكررون 2021

تفعيرل  فريفي زيرادة حجرم الرديون العامرة وأن يهرتم مصررف يامبيرا المركر ي   يامبيا حذر  في    الحكومة  
ومر  ذلر ، يجرب علرى  السياسات النقدية لضبع التضرخم للحفراع علرى نمرو اقتصرادي وثبرات الأسرعار.

 بن  يامبيا المرك ي تقدير كامل للاقتصاد قبل تطبيص هذ  السياسات.
3- Wellington Madesha, et, al, (2013), Empirical Test of the Relationship Between 

Exchange Rate and Inflation in Zimbabwe. Journal of Economics and Sustainable 

Development Great Zimbabwe University, Vol.4, No.1. 
 اختبار تجريبي للعلاقة بين سعر الصرف والتضخم في زيمبابوي 

 1980تتناول هذ  الدراسة العلاقة التبادلية بين سعر الصرف والتضخم في زيمبابوي خلال الفترة من  
سعر الصرف والتضخم . باستخدام اختبار سببية جرانجر، توصلد النتا ج إلى أن كلًا من  2007إلى  

بعضاً   بعضهما  على  يؤثران  الصرف  وسعر  التضخم  أن  اكتشاف  وتم  الأجل.  طويلة  علاقة  لديهما 
الصرف  أداء سعر  كيفية  مناسبة حول  إمكانية رسم سياسات  إلى  المدروسة. وتوصلد  الفترة  خلال 

من تثثير التضخم لأدوار  دون أن يؤدي بالضرورة إلى التضخم، وأوصد صانعي القرار بالسعي للحد  
 على الاقتصاد عند الحاجة حتى لا يؤدي ارتفاف سعر صرف إلى ضغع التضخم. 
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 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:
متشررابا لنتررا ج هررذ  الدراسررات،  شررملد الدراسررات السررابقة العديررد مررن الرردول الناميررة، لررم يكررن هنرراك نمررع

ة بررررين سررررعر الصرررررف والتضررررخم. وبالتررررالي فالنتررررا ج ويمكررررن القررررول بررررثن هنرررراك جدليررررة فرررري نرررروف العلاقرررر
المتضاربة ليسد مفاجئة، وذل  حسب طبيعة المناخ السياسي والنظرام الاقتصرادي للدولرة التري تشرملها 
الدراسة. فمن الضروري التعرف على العلاقة السببية بين سعر الصرف ومعدل التضخم فري الاقتصراد 

 دى الطويل.السوري وعلاقة السبيبة بينهما على الم

 مشكلة البحث . 3
تحديررد نرروف العلاقرررة بررين تغيررررات معرردل التضرررخم وتغيرررات سررعر صررررف الليرررة السرررورية واتجررا  العلاقرررة 

 السببية إن وجدت.
 :تيالأوتتجسد مشكلة البحث في السؤال الر يس 

صرف   سعر  وتحركات  التضخم  معدل  تحركات  بين  الأجل  طويلة  مستقرة  علاقة  ستوجد  الليرة  هل 
 السورية؟ 

 البحث  أهداف. 4
دراسرررة العلاقرررة برررين تغيرررر معررردل التضرررخم وتغيرررر سرررعر الصررررف، واجرررراء تحليرررل إحصرررا ي واقتصرررادي 
لمتغيررات الدراسررة، فري فترررة زمنيرة شررهدت تغيرررات فري معرردلي التضرخم وسررعر الصررف، والوصررول إلررى 

 خر ومدى هذا التثثير واشارتا.منهما يؤثر بالآ مننتا ج تبين 

 أهمية البحث  .5

تنب  أهمية البحث من أهمية دراسة ارتباط التغير في أسعار السل  والخدمات في الاقتصاد السوري مر  
 تغير أسعار صرف الليرة السورية كثداة هامة لمعرفة حجم التغير وأثر  على الاقتصاد الوطني.

 فرضيات البحث. 6
معردلات التضرخم وبرين تحركرات سرعر صررف الليررة لا توجد علاقة مستقرة طويلة الأجرل برين تحركرات 

 السورية.

 البحث نهجيةم. 7
ترررم اسرررتخدام المرررنهج الوصرررفي، والاعتمررراد علرررى الأسرررلو  التياسررري فررري اختبرررارات اجسرررتقرارية ونظريرررة 

، لاستنتا  أي مرن المتغيررين يرؤثر Eviews 10التكامل المشترك واختبار سببية جرانجر على برنامج 
 بالآخر ومدى التثثير واشارة ذل  التثثر.
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 حدود البحث  . 8
 السوري.الحدود المكانية: الاقتصاد 

 .2022إلى نهاية عام   1980عام من الحدود ال منية: تمتد مدة الدراسة  

 الإطار النظري . 9

 التضخم .  1.9

 التضخم  تعريف .1.1.9
عن   الفعال  الكلي  الطلب  في  زيادة  عليا  يترتب  النقدي  التداول  في  زيادة  كل  بثنا  التضخم  يعرف 

 .  1تؤدي إلى زيادة في المستوى العام للأسعارالعرض الكلي للسل  والمنتجات في فترة زمنية 
والسل   المنتجات  كمية  وبين  المتداول  النقد  كمية  في  ال يادة  بين  الفجوة ما  يعبر عن  التعريف  فهذا 
المستمرة   ال يادة  لها  والمؤشر  الفجوة  هذ   نتيجة  هو  التضخم  فإن  ثم  ومن  الأسواق،  في  الموجودة 

 لأسعار السل  والخدمات.

 الدولية: الاقتصادية  العلاقات  معيار  حسب التضخم واع أن .2.1.9
يفررررق الاقتصررراديون علرررى أسررراس هرررذا المميرررار برررين نررروعين مرررن التضرررخم الأول مصررردر  اخرررتلال فررري 

 الاقتصاد القومي أما النوف ال اني فسببا العلاقات الاقتصادية الدولية. 
 محلي:الضخم الت . 1

بمعنرررى أن فيرررا، وجرررود اخرررتلالات هيكليرررة فررري الاقتصررراد عنرررد هرررذا النررروف مرررن التضرررخم يظهرررر 
يعرود و الطلب الكلري والعررض الكلري فري الاقتصراد.  طرفيي هو نتيجة عدم التوازن بين التضخم المحل

 هذا الاختلال الى جملة من الأسبا  منها: 
 اتجاهات التنمية الاقتصادية وما ترتب من زيادة حجم اجنفاق النقدي.   •
 انتها  أسلو  عج  المي انية أو اجصدار النقدي لتمويل اجنفاق العام.  •
 ضعخ إمكانية التصدير مما يخفض من موارد الدولة من العملة الصمبة.   •

 تضخم المستورد: ال. 2
 دنتفرررااجنتيجرررة أو ثغررررات هيكليرررة فررري الاقتصررراد، عنرررد وجرررود التضرررخم يظهرررر هرررذا النررروف مرررن 

من الدول المتقدمة صناعياً بثثمان تضخمية واستيراد البضا    على العالم الخارجي  ي للدولة.  الاقتصاد
  .ررمن خلال أسعار السل  المستوردة سوف تستورد التضخم أيضاً الدولة  هذ  فإن

 
  .25ص   ،1992عنابة، التضخم المالي، دار الجبل، بيروت، ،  يازي حسين -1
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 سعر الصرف  .2.9

 الصرف سعر تعريف .1.2.9
يمكن تعريفا على أنا عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من  

 .العملة الأجنبية
سعر الصرف أداة الربع بين الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات، فضلًا عن كونا ويجسد  

للتثثير هامة  رب  وسيلة  وعلى  الاقتصادية  القطاعات  بين  الموارد  تخصيو  الصناعات على  حية 
المستوردة،   الموارد  وتكلفة  ارتباط  التصديرية  إلى  يؤدي  السل   مما  عناصر  أسعار  بتكلفة  والخدمات 

السعر العالمي والسعر اجنتا  المستوردة، وقدرة السل  المحلية على منافسة السل  العالمية بسبب أن  
 . 2المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف 

 العملات  عيرتس طريق  .2.2.9
 :3أهم طريقتان لتسعير العملات وهما ت بيد سعر العملة أو تحرير سعر العملة  
ت بيد سعر صرف العملة: يتم تحديد عدد الوحدات من العملة المحلية مقابل وحدات من العملات  •

 الأجنبية. 
العملات الأخرى من خلال العرض • العملة مقابل    تحرير سعر الصرف: يتم تحديد سعر صرف 

 سواق النقدية. الأوالطلب في 

 والتضخم  الصرف  سعر بين  لعلاقةا  .3.9
. فالسعر السوري قتصاد  الايعد سعر الصرف والتضخم من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تؤثر على  

الذي يتم تحديد  للعملة في السوق يؤثر على قدرة الدولة على استيراد وتصدير السل ، باجضافة إلى  
أما معدل التضخم، فهو يشير إلى زيادة في ،  أسعار المنتجات المحلية ومي ان المدفوعاتتثثير  على  

السل   من  الم يد  شراء  على  المستهلكين  قدرة  على  يؤثر  وهذا  مستمر،  بشكل  الأسعار  مستوى 
صرف   ويتعافم،  والخدمات سعر  تقلبات  السورية  دور  في  الليرة  اجنتا     لتثثير   مسلت مات  أسعار 
 راً بتقلبات أسعار المنتجات النها ية. ي تثث أشد ة ويجعلهاالمستورد

 
 ، الطبعرة ال انيرة، ديروان المطبوعراتالاقتصدادية الكليدةالمددخل للدى السياسدات عبد المجيد قدي،    -  2

 103، ص 2005الجاممية، الج ا ر، 
3-  Amadou Jawo, et,al (2023). The Relationship between Inflation, Exchange Rate, 

Money Supply and Economic Growth in The Gambia, Business and Public 

Administration University, Technium Social Sciences Journal Vol 40.Pp40. 
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 متوسط سعر صرف الليرة السورية مقابل الدولار الأمريكي ومعدل التضخم   : (1جدول ) ال

 معدل التضخم السنوي  معدل تغير سعر الصرف متوسط سعر الصرف الرسمي  السنة
معدل تغير معدل 

 التضخم
1980 3.93  - 8.00 - 

1985 3.93 0.00 20.00 150.00 

1990 11.23 185.75 15.00 -25.00 

1995 11.23 0.00 26.00 73.33 

2000 11.23 0.00 0.70 -97.31 

2001 51.00 354.14 0.90 28.57 

2002 48.00 -5.88 5.50 511.11 

2003 46.00 -4.17 14.40 161.82 

2004 52.00 13.04 3.60 -75.00 

2005 65.00 25.00 6.20 72.22 

2006 48.50 -25.38 8.70 40.32 

2007 51.00 5.15 11.60 33.33 

2008 51.00 0.00 10.00 -13.79 

2009 46.00 -9.80 4.50 -55.00 

2010 48.50 5.43 4.90 8.89 

2011 48.50 0.00 4.50 -8.16 

2012 61.40 26.60 35.00 677.78 

2013 147.00 139.41 35.00 0.00 

2014 150.00 2.04 36.10 3.14 

2015 229.00 52.67 70.90 96.40 

2016 436.00 90.39 42.40 -40.20 

2017 514.00 17.89 24.70 -41.75 

2018 514.00 0.00 29.70 20.24 

2019 515.00 0.19 39.20 31.99 

2020 1257.00 144.08 25.00 -36.22 

2021 2989.00 137.79 25.00 0.00 

2022 5980.00 100.07 202.00 708.00 
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 بنسررب كانررد التضررخم معرردلات وزيررادة الوطنيررة العملررة ييمررة انخفرراض أن السررابص الجرردول مررن يلاحرر 
 المدروسررة الفترررة مررن الأخيررر العقررد فرري كبيرررة بنسررب تتغيررر برردأت حيررث 2012 لغايررة نسرربياً  منخفضررة

  سورية. على والحصار الحر  أثار  بسبب
 تبادليررة، علاقرة هرري للعملرة الشررا ية القرروة وانخفراض التضررخم برين العلاقرة أن الاقتصررادية ال وابرد ومرن

 الدولرة إن المقابرل وفري للعملرة، الشررا ية القروة انخفراض إلى  حتماً   سيؤدي  التضخم  معدل  ارتفاف  أن  أي
 العمرررلات مقابرررل الوطنيرررة عملتهرررا ييمرررة ت ايرررد يعنررري مسرررتمر بشررركل متنررراقو تضرررخم معررردل لرررديها التررري

 الأخرى. العملات أمام مت ايدة الشرا ية القوة قدرة أن حيث ،الأخرى 
 يعمرررل حيرررث التضرررخم. معررردل لارتفررراف حتمررراً  للعملرررة الشررررا ية القررروة انخفررراض يرررؤدي أخررررى  جهرررة مرررن

 الأسررعار ارتفرراف معرردل علررى الخررارجي القطرراف أثررر زيررادة علررى الوطنيررة العملررة صرررف سررعر انخفرراض
  .4التضخمية الضغوط ارتفاف إلى تؤدي إضافية عوامل لتوليد  مباشرة يير  بطريقة يؤثر كما المحلية،

 علرررى كليرررة اقتصرررادية متغيررررات ترررثثير ييررراس خرررلال مرررن الصررررف سرررعر انتقرررال أثرررر تحديرررد فيرررا يرررتم إذ
 المتررراجر السرررل  بهرررا تمرررر التررري المختلفرررة والتوزيررر  التسرررعير مراحرررل خرررلال المحليرررة الأسرررعار مؤشررررات

 .السورية الليرة صرف وسعر التضخم بين السببية العلاقة بحث اً إذ المهم من .بها

 الدراسة  لمتغيرات والاقتصادي الإحصائي التحليل .10

 التحليل الإحصائي لمتغيرات الدراسة . 1.10

 الصرف سعر متغير سلسلة .1.1.10

مم لًا بمدر  التوزي  التكراري متغير سعر الصرف خلال فترة الدراسة بمتوسع   الآتييوضح الشكل   
( ليرة سورية مقابل الدولار الأمريكي، كما بلغد ييمة الوسيع التي تقسم البيانات 771حسابي قدر  )
الدراسة  51.5إلى قسمين ) ( ليرة سورية للدولار الواحد، وكاند أعلى ييمة لسعر الصرف خلال فترة 

(8200( ييمة  أدنى  كاند  بينما  الدولار،  مقابل  ليرة   )3.93( قدر   ممياري  بانحراف  ليرة   )1904 ،)
( مما يعني أن التوزي  متنافر، أما ييمة 3.02( ما مقدار  )Skewnessقدرت ييمة معامل الالتواء )

مدبّب. ( مما يدل على أن التوزي   3( وهي أكبر من )11.11( فقد كاند )Kurtosisمعامل التفرطح )
( مما يعني 0.05( فيلاح  أن مستوى الدلالة المعنوية أقل من )Jarque-Beraوفيما يخو اختبار )

 أن المتغير لا يخض  للتوزي  الطبيعي خلال فترة الدراسة.

 
4  - Rudiger Dornbusch, Stanley Fischer, and Richard Startz. (2015). Macroeconomics. 

McGraw-Hill Education. Pp122. 
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Series: EXRATE

Sample 1980 2023

Observations 28

Mean       771.0518

Median   51.50000

Maximum  8200.000

Minimum  3.930000

Std. Dev.   1904.972

Skewness   3.027689

Kurtosis   11.11703

Jarque-Bera  119.6460

Probability  0.000000 

 (: الإحصاءات الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمتغير سعر الصرف1الشكل ) 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

 التضخم:  متغير سلسلة

يوضح الشكل أدنا  مم لًا بمدر  التوزي  التكراري متغير التضخم خلال فترة الدراسة بمتوسع حسابي  
(، وكاند أعلى ييمة 17.50(، كما بلغد ييمة الوسيع التي تقسم البيانات إلى قسمين )57.83قدر  )

فترة   التضخم خلال  )لمعدل  )910الدراسة  ييمة  أدنى  كاند  بينما  قدر  0.70(،  ممياري  بانحراف   ،)
( مما يعني أن التوزي  ملتو  نحو 4.65( ما مقدار  )Skewness(، قدرت ييمة معامل الالتواء )171)

( مما يدل على  3( وهي أكبر من )23.55( فقد كاند )Kurtosisاليمين، أما ييمة معامل التفرطح )
( فيلاح  أن مستوى الدلالة المعنوية أقل من Jarque-Beraب. وفيما يخو اختبار )أن التوزي  مدبّ 

 ( مما يعني أن المتغير لا يخض  للتوزي  الطبيعي خلال فترة الدراسة.0.05)
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Series: IFRATE

Sample 1980 2023

Observations 28

Mean       57.83929

Median   17.50000

Maximum  910.0000

Minimum  0.700000

Std. Dev.   171.2827

Skewness   4.651171

Kurtosis   23.55616

Jarque-Bera  593.9374

Probability  0.000000 

 (: الإحصاءات الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمتغير التضخم 2الشكل ) 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

 للمتغيرات:  الزمنية السلاسل استقرارية اختبار

دراسة استقرارية السلاسل الّ منية بهدف  (Augmented Dickey Fullerيتم بالاعتماد على اختبار )
الكشخ عن وجود جذر الوحدة، إذ ينو هذا الاختبار على تقدير ثلاثة نماذ  )دون ثابد واتجا  عام  

ال اني، م  ثابد واتجا  عام ويعرف وي عرف بالنموذ  الأول، م  ثابد دون اتجا  ويعرف بالنموذ  
الفجوات  ذات  الفروق  من  معين  عدد  عند  الصغرى  المربعات  طريقة  باستخدام  ال الث(  بالنموذ  
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حجم  ( أصغر من التيمة الجدولية المقابلة ل ADFالّ منية، وعندما تكون التيمة المحسوبة جحصا ية )
العدم ) السلسلة مستقرّة    H0:العينة تُرفض فرضية  الّ منية تحتوي على جذر وحدة(، وتكون  السلسلة 

في هذ  الحالة، بالمقابل تكون السلسلة يير مستقرّة في حال كاند التيمة المحسوبة أكبر من التيمة 
( جحصا ية  الأولADFالجدولية  الدرجة  من  الفروق  أخذ  يتم  الحالة  هذ   وفي  اختبار (،  واعادة  ى 

 استقرار السلسة المدروسة، يتم صياية نماذ  اختبار جذر الوحدة ال لاث على الشكل الآتي: 
 :تتمثل هذه الصيغ الثلاث في الآتي

∆𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + 𝜀𝑡                             

𝛥𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + ∁ + 𝜀𝑡                      

𝛥𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + ∁ + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡             

 الصرف: سعر متغير سلسلة استقرارية اختبار

تررم اختبررار الكشررخ عررن جررذر الوحرردة لسلسررلة متغيررر سررعر الصرررف عنررد ثررلاث مسررتويات، دون ثابررد 
لسلة الأساسية، وتبين أنها يير مستقرة، إذ واتجا  عام، م  ثابد، م  ثابد واتجا  عام فيما يتعلص بالس

كانرد الترريم المحسروبة أكبررر مرن الترريم الجدوليرة، لررذل  ترم أخررذ الفررق الأول واعررادة اختبرار الكشررخ عررن 
جذر الوحدة عند المستويات ال لاث، وتبين أن سلسلة متغير سعر صررف الليررة السرورية مقابرل الردولار 

( 0.03عنرد الفررق الأول دون ثابرد واتجرا  عرام بمسرتوى معنويرة ) الأمريكي خلال فترة الدراسة مسرتقرة
(، ولا تحررروي عناصرررر تسررربب السرررير العشررروا ي، ممرررا يسرررمح بإمكانيرررة إجرررراء 0.05وهررري أصرررغر مرررن )

اختبررار السررببية والتكامررل المشررترك. تتوضررح نتررا ج جميرر  اختبررارات اسررتقرار متغيررر سررعر الصرررف مررن 
 :(2رقم )خلال الجدول 

 اختبار استقرارية متغير سعر الصرف عند جميع المستويات  (: 2الجدول ) 

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)
At Level

EXRATE

With Constant t-Statistic  7.0644

Prob.  1.0000

n0

With Constant & Trend t-Statistic  5.7861

Prob.  1.0000

n0

Without Constant & Trend t-Statistic  8.0194

Prob.  1.0000

n0

At First Difference

d(EXRATE)

With Constant t-Statistic -0.2124

Prob.  0.9251

n0

With Constant & Trend t-Statistic -0.8887

Prob.  0.9424

n0

Without Constant & Trend t-Statistic -4.4996

Prob.  0.0388

yes
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 التضخم:  معدل متغير سلسلة استقرارية اختبار

تررم اختبررار الكشررخ عررن جررذر الوحرردة لسلسررلة متغيررر معرردل التضررخم عنررد ثررلاث مسررتويات، دون ثابررد 
واتجا  عام، م  ثابد، م  ثابد واتجا  عام فيما يتعلص بالسلسلة الأساسية، وتبين أنها يير مستقرة، إذ 

برار الكشررخ عررن كانرد الترريم المحسروبة أكبررر مرن الترريم الجدوليرة، لررذل  ترم أخررذ الفررق الأول واعررادة اخت
جذر الوحدة عند المستويات ال لاث، وتبين أن سلسلة متغير معدل التضخم خلال فتررة الدراسرة مسرتقرة 

(، ولا تحروي 0.05( وهي أصرغر مرن )0.04عند الفرق الأول دون ثابد واتجا  عام بمستوى معنوية )
والتكامرل المشرترك. تتوضرح عناصر تسبب السير العشوا ي، مما يسمح بإمكانية إجرراء اختبرار السرببية 

 :(3رقم )نتا ج جمي  اختبارات استقرار متغير معدل التضخم من خلال الجدول 

 (: اختبار استقرارية متغير معدل التضخم عند جميع المستويات 3الجدول ) 

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)

Null Hypothesis: the variable has a unit root

At Level

IFRATE

With Constant t-Statistic  1.5990

Prob.  0.9991

n0

With Constant & Trend t-Statistic  0.7677

Prob.  0.9994

n0

Without Constant & Trend t-Statistic  1.5659

Prob.  0.9676

n0

At First Difference

d(IFRATE)

With Constant t-Statistic -2.6365

Prob.  0.6580

n0

With Constant & Trend t-Statistic -3.0558

Prob.  0.3480

n0

Without Constant & Trend t-Statistic -6.9879

Prob.  0.0467

yes
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   Granger causality testاختبار سببية جرانجر:   -1
يفيرد الاختبرار السرابص باسرتقرار السلاسرل ال منيرة للمتغيررات المدروسرة عنرد الفررق الأول، ممرا يترريح     

 .Engel Grangerاجمكانية لدراسة العلاقة السببية بين المتغيرات بحسب إنجل جرانجر 
ي يعررد اختبررار جرانجررر اختبررار فرضررية إحصررا ية لتحديررد مررا إذا كانررد إحرردى السلاسررل ال منيررة مفيرردة فرر

. تعكرس نمراذ  الانحردار التقليديرة 1969توق  ييم السلسلة الأخرى، وقد تم اقتراحرا لأول مررة فري عرام 
الارتباطات "المجردة"، لكن كلايف جرانجر جادل برثن السرببية فري الاقتصراد يمكرن اختبارهرا مرن خرلال 

. حدد جرانجر العلاقرة يياس سببية حدوث ييم سلسلة زمنية باستخدام التيم السابقة لسلسلة زمنية أخرى 
 السببية على أساس مبدأين:

 يحدث السبب قبل تثثير . •
 السبب لديا معلومات فريدة حول التيم المستقبلية لتثثير . •

من خلال اختبرار الفرروض  X,Yم  أخذ السابقة بالاعتبار، يمكن اختبار العلاقة السببية بين متغيرين 
 الآتي:

𝑃[𝑌(𝑡 + 1) ∈ 𝐴 Τ (𝑡) ≠ 𝑃[𝑌(𝑡 + 1) ∈ 𝐴  Τ − x(t)]] 
حيرررث يرررتم حسرررا  احتماليرررة علاقرررة المراجحرررة للمجموعرررة ييرررر الخاليرررة للمتغيررررات المدروسرررة. بتطبيرررص 

 اختبار سببية جرانجر على متغيري سعر الصرف ومعدل التضخم تم التوصل إلى النتيجة الآتية:

 (: اختبار سببية جرانجر للعلاقة السببية بين المتغيرات4الجدول ) 

 
 Eviews 10جات برنامج المصدر: مخر 

أن مستوى الدلالة اجحصا ية لاختبار سببية سرعر الصررف فري معردل  (4رقم )الجدول  يتضح من      
ومررن ثررم نقبررل فرررض العرردم بعرردم وجررود علاقررة سررببية  (0.05( وهررو أكبررر مررن )3.5التضررخم يسرراوي )

 عدل التضخم.أن تحركات سعر الصرف لا تسبب تحركات في ملسعر الصرف في التضخم، بمعنى 
كما يتضح من الجدول السابص أن مسرتوى الدلالرة اجحصرا ية لاختبرار سرببية معردل التضرخم فري سرعر 

ثم نرفض فررض العردم ونقبرل الفررض البرديل،  ( ومن0.05( وهو أصغر من )0.007يساوي )الصرف  

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 06/08/23   Time: 19:55

Sample: 1980 2023

Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 EXRATE does not Granger Cause IFRATE 26 32.6599... 3.5821...

 IFRATE does not Granger Cause EXRATE 6.27370... 0.0073...
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التضدخم تسدبب أي توجد علاقة سببية لمعدل التضخم فدي سدعر الصدرف، بمعندى أن تحركدات معددل 
 تحركات في سعر الصرف.

   Johansen Cointegration testاختبار التكامل المشترك:   -2
للسررببية الررذي يطبررص فقررع فرري  يسررتخدم اختبررار التكامررل المشررترك لأنررا يعررالج محدوديررة اختبررار جرانجررر

للتكامررل  Johansenحالررة وجررود علاقررة تكامررل واحرردة بررين متغيرررين فقررع، إذ يسررمح اختبررار جوهانسررن 
 المشترك بثك ر ومن علاقة تكامل ولمتغيرات متعددة.

يررتم اختبررار التكامررل المشررترك عنررد خمررس مسررتويات: برردون اتجررا  عررام ومعادلررة التكامررل لا تحرروي علررى 
 ، بدون اتجا  عام ومعادلة التكامل تحروي علرى معامرل تقراط ، اتجرا  عرام خطري ومعامرل معامل تقاط

تقرراط ، اتجرررا  عررام خطررري للبيانررات ومعادلرررة التكامرررل، اتجررا  عرررام تربيعرري للبيانرررات واتجررا  عرررام خطررري 
 لمعادلة التقاط .

لتحد الخمس،  المستويات  عند  المشترك  التكامل  علاقات  جمي   تقدير  يتم  البداية  المستوى في  يد 
( المعلومات  معايير  على  اعتماداً  اجبطاء،  وفترات  و)AICالملا م،   )SIC المحور يشير  حيث   ،)

خلال   من  ويلاح   اجبطاء،  فترات  إلى  العمودي  والمحور  المشترك،  التكامل  مستويات  إلى  الأفقي 
)الجدول   هو (5رقم  المدروسة  للمتغيرات  المناسب  التكامل  مستوى  أن  المعلومات،  معايير  حسب   ،

(، يتحدد ما سبص عند  1هي )الأول أي دون اتجا  عام ومعامل تقاط ، كما أن فترة اجبطاء الملا مة  
 (.SIC( لمميار )23.70321( والتيمة )AIC( لمميار )23.31611التيمة )

 (: تحديد رتبة التكامل المناسبة للمتغيرات بالاعتماد على معايير المعلومات 5الجدول ) 

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

Date: 06/08/23   Time: 20:29

Sample: 1980 2023

Included observations: 26

Series: IFRATE EXRATE 

Lags interval: 1 to 1

 Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 1 0 0 0 2

Max-Eig 1 0 1 0 0

 *Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -302.1763 -302.1763 -301.5046 -301.5046 -300.1833

1 -295.1094 -294.7636 -294.1615 -294.0814 -292.7602

2 -295.0480 -293.9759 -293.9759 -289.9204 -289.9204

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  23.55203  23.55203  23.65420  23.65420  23.70641

1   23.31611*  23.36643  23.39704  23.46780  23.44309

2  23.61908  23.69045  23.69045  23.53233  23.53233

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  23.74558  23.74558  23.94453  23.94453  24.09351

1  23.70321*  23.80192  23.88092  24.00007  24.02375

2  24.19974  24.36789  24.36789  24.30655  24.30655
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لمتغير  التكامل  تم تحديد رتبة  السابص،  الاختبار  التضخم(  بنتيجة  الصرف، ومعدل  الدراسة )سعر  ات 
( عند  اجبطاء  فترات  وتحديد  تقاط (  ومعامل  عام  اتجا   )دون  الأول  المستوى  تم  1عند  فترة،   )

 : (6رقم )الحصول على نتيجة اختبار الأثر والتكامل المشترك، تتوضح النتا ج في الجدول 

 دراسة (: اختبار الأثر والتكامل المشترك لمتغيرات ال 6الجدول ) 

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

( وهرو أصرغر 0.02يتضح من الجدول السابص أن اختبار الأثر للتكامل المشترك معنوي عنرد مسرتوى )
(، كما يتضح من الجدول أن ييمة اختبار جوهانسرن للتكامرل المشرترك معنويرة عنرد مسرتوى 0.05من )

أي توجد علاقدة نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البرديل،  (، ومن ثم0.05( وهي أصغر من )0.01)
توازنية طويلة الأجل بين سدعر الصدرف الليدرة السدورية مقابدل الددولار الأمريكدي ومعددل التضدخم فدي 

 .2022وحتى  1980سورية خلال الفترة المدروسة من 
لملاح  ارتفاف معدل السلاسل ال منية للمتغيرات المدروسة خلال الفترة، ومن ا  (3رقم )يوضح الشكل  

( كما يتضح من الشكل الاتساق 2022( حتى )2015التضخم وسعر الصرف بشكل حاد من عام )
والتقار  بين السلاسل ال منية للمتغيرات المدروسة مما يؤكد نتا ج اختبار السببية والتكامل المشترك 

 بين سعر الصرف ومعدل التضخم خلال الفترة المدروسة. 

Date: 06/08/23   Time: 20:14

Sample (adjusted): 1990 2023

Included observations: 26 after adjustments

Trend assumption: No deterministic trend

Series: IFRATE EXRATE 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.419353  14.25671  12.32090  0.0234

At most 1  0.004712  0.122799  4.129906  0.7728

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.419353  14.13391  11.22480  0.0150

At most 1  0.004712  0.122799  4.129906  0.7728

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I): 

IFRATE EXRATE

-0.049689  0.006866

 0.027844  0.002811

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha): 

D(IFRATE)  14.41550 -1.731999

D(EXRATE)  4.610367  19.58455

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood -295.1094

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

IFRATE EXRATE

 1.000000 -0.138179

 (0.02868)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(IFRATE) -0.716287

 (0.31501)

D(EXRATE) -0.229083

 (2.95657)
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IFRATE EXRATE 
 (: السلاسل الزمنية للمتغيرات المدروسة 3الشكل ) 

 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 
 مناقشة الفرضية:

توجدد علاقدة سدببية لمعددل التضدخم فدي سدعر نرفض فرضدية العددو ونقبدل فرضدية الاثبدات أي  
علاقددة وتبددين أنهددا ، الصددرف، بمعنددى أن تحركددات معدددل التضددخم تسددبب تحركددات فددي سددعر الصددرف

توازنية طويلة الأجل بين سدعر الصدرف الليدرة السدورية مقابدل الددولار الأمريكدي ومعددل التضدخم فدي 
 .2022وحتى  1980سورية خلال الفترة المدروسة من 

 النتائج: . 11
إن زيادة معدل التضخم يؤدي إلرى انخفراض سرعر صررف الليررة السرورية مقابرل الردولار الأمريكري  -1

 الأخرى.والعملات 
 لا يقابلرا،  يرادة فري الطلرب الكلريوجود كتلة نقديرة أكبرر مرن الكتلرة السرلمية والخدميرة تعنري أن ال -2

 .الأسعار ارتفاففي الأمر الذي ينعكس    ،زيادة في معدّلات اجنتا 
أدت إلررى زيررادة تكلفررة الررواردات مررن المررواد الأوليررة ومسررتل مات اجنتررا  ازديرراد معرردلات التضررخم  -3

فري  انخفاض القدرة التنافسية للمنتجات الوطنيةالذي أسهم في زيادة أسعار السل  النها ية و الأمر  
 السوق المحلية، فوصلد أسعار بعض المنتجات لأسعار أعلى من أسعارها العالمية.
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انخفررراض القررروة الشررررا ية لليررررة السرررورية أثرررر فررري القررردرة الشررررا ية للمسرررتهلكين وزيرررادة حجرررم التكلفرررة  -4
  .ية لتمويل المشاري ، مما أدى إلى انخفاض مستوى النشاط الاقتصاديالاست مار 

 التوصيات . 12

اتخرراذ إجررراءات للحررد تطرروير أداء مصرررف سررورية المركرر ي لتيررادة السياسررة النقديررة بشرركل فعررال، و  .1
تطررروير القطررراف المصررررفي وتحفيررر  و  مرررن التضرررخم والحفررراع علرررى اسرررتقرار سرررعر صررررف الليررررة.

 من خلال الشركات المساهمة كبيرة الحجم.  الاست ماروتنشيع المالي الاست مار في القطاف 
 ةتحسين مناخ الاست مار وتع ي  الصناعات الوطنية وتحسين جودة المنتجات المصنعة في سوري .2

ى ممرا يرؤدي إلر ةزيرادة صرادرات سروريودعرم  ،التنافسرية فري السروق المحليرة والدوليرة  ل يادة قدرتها
 اجنتاجي مرونة تمتو الكتلة النقدية ال ا دة في السوق.اكتسا  القطاف 

دعم صناعات إحلال الواردات يخفخ الطلب على الدولار الأمريكي لاستيراد مستل مات اجنترا ،  .3
مررر  دعرررم الصرررادرات السرررورية واعرررادة كامرررل القطررر  الأجنبررري للاقتصررراد السررروري مرررن خرررلال منافرررذ 

اسرررتقرار سرررعر الصررررف وزيرررادة قررردرة مصررررف  يحرررددها مصررررف سرررورية المركررر ي ممرررا يرررؤدي إلرررى
 سورية المرك ي بالتحكم با.

معالجرة ضرعخ الطلرب الكلري علرى السرل  والخرردمات مرن خرلال زيرادة متوسرع دخرل الفررد وتوزيرر   .4
عادل للدخل الوطني من خلال رفر  الحرد الأدنرى للرواترب وأجرور القطراعين العرام والخراص، ممرا 

سررررتهلكين، ويشرررررج  علررررى زيررررادة المرررردخرات والودا رررر  ومررررن ثرررررم يعيررررد الترررروازن للقرررردرة الشرررررا ية للم
الاسرررت مار، مرررا يعنررري تنشررريع دورة الاقتصررراد الكلررري وزيرررادة النررراتج القرررومي وتحقيرررص معررردلات نمرررو 

 اقتصادي.
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