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 سورية  في التضخم ومعدلات الصرف سعر بين المشترك التكامل علاقة اختبار

 2022-1980 خلال

 2إبراهيم قوشجي                       1عصام إسماعيلد. 
 : الملخص

الكلي في التجارة  الكلي والطلب  العرض  أثرت على توازن  السوري تغيرات بنيوية  شهد الاقتصاد 
والخارجية )التوازن الكلي(، بسبب تغيرات في سعر صرف الليرة السورية ومعدلات التضخم  الداخلية  

( الفترة  خلال  السوري  الاقتصاد  لتقلبات 2022-1980في  التوازن  في  الاختلال  هذا  ويعود   .)
اقتصادية هيكلية، وبفرض أن معدل التضخم لا يؤثر قي سعر الصرف على المدى الطويل، تم 

ات الاستقرارية ونظرية التكامل المشترك واختبار سببية جرانجر. وقد توصل البحث استخدام اختبار 
إلى وجود علاقة سببية لمعدل التضخم في سعر الصرف، بمعنى أن تحركات معدل التضخم تسبب 
تحركات في سعر الصرف، أي توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر الصرف الليرة السورية  

 . 2022وحتى    1980مريكي ومعدل التضخم في سورية خلال الفترة المدروسة من  مقابل الدولار الأ

اختبارات الاستقرارية ونظرية التكامل المشترك   –معدل التضخم    –سعر الصرف  الكلمات المفتاحية:  
 اختبار سببية جرانجر -
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Testing the correlation between exchange rates and inflation 
rates in Syria from 1980-2022. 

2Ibrahim kochaji                1Dr. Essam Ismail 
ABSTRACT: 

The Syrian economy witnessed structural changes which affected the 
balance of the aggregate supply and aggregate demand in internal and 
external trade, due to changes in both the exchange rate of the Syrian lira 
and inflation rates in the Syrian economy during the period (1980-2022). 
This imbalance is due to structural economic fluctuations, and assuming 
that the inflation rate does not affect the exchange rate on the long term, 
stability tests, joint integration theory and a Granger causation test were 
used. It came with a causal relationship of the rate of inflation in the 
exchange rate, meaning that the average inflation rate causes movements 
in the exchange rate, that is, there is a long -term balanced relationship 
between the Syrian lira exchange rate against the US dollar and the 
inflation rate in Syria during the studied period from 1980 to 2022 

KEYWORDS: Exchange rate - Inflation rate - Stationarity and cointegration 
tests - Granger causality test. 
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 مقدمة  
تسليف إدارة السياسة النقدية في سورية، واتخاذ إجراءات مباشرة وغير عُهد إلى مجلس النقد وال

مباشررررررررررة في تحديد حجم التسرررررررررليف المصررررررررررفي وتوزيعد بين مختلر القطاعات الاقتصرررررررررادية، واختار  
مصررررف سرررورية المركسي سرررياسرررة التعبي  النقدي عبر تحديد سرررعر الفاصدة وتحديد سرررعر صررررف الليرة 

مريكي، وبقية العملات الأخرى، وسررررررررع  لتحقيا أهداف اسررررررررتقرار أسررررررررعار السررررررررورية مقابل الدولار الأ
وشرهد الاقتصراد السروري تحديات كبيرة مد بداية  الصررف، وبربط معدل التضرخم، وردارة أموال الدولة،

العمانينيات من القرن العشرررررررررين، حيث بدأت المسرررررررراعدات والتمويل الخارجي بالانحسررررررررار وتدني توفر 
أدى إلى ظهور اختلالات في الإطررار العررام للاقتصرررررررررررررررراد، وجمودات في البنيررة القطد الأجنبي، ممررا  

الإنتاجية السررررررررورية.  فوقد الاقتصرررررررراد السرررررررروري في أزمة شررررررررديدة في منتصررررررررر العمانينيات من القرن  
ونتيجة    التضررخم،العشرررين تمعل  في نقو واختناقات في العرض السررلعي، وارتفاي كبير في معدلات  

الحرب والحصرررار الاقتصرررادي في العقد المابررري وقد الاقتصررراد السررروري في أزمة جديدة، وتجل  هذه 
الأزمة في انخفاض كبير في سرعر صررف الليرة السرورية مقابل الدولار الأمريكي ورافقد ارتفاي مسرتمر  

 .في المستوى العام لأسعار السلد والخدمات
 الدراسات السابقة

 ة:الدراسات العربي
(: اختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر الصرف ومعدلات التضخم في  2015سلامي، أحمد )  -1

 . 2015، 70العدد   –مجلة أداء المؤسسات الجساصرية  )2014- 1970(الجساصر دراسة تطبيقية للفترة 
ومعدلات التضرخم  لقد تطرق  إشركالية هذه الورقة البحعية إلى العلاقة بين سرعر صررف الدينار 

)وهذا بناء على الأسررررررررراليب القياسرررررررررية الحديعة    2014  -1970في الاقتصررررررررراد الجساصري خلال الفترة (
المستخدمة في القياس الاقتصادي، والمتمعلة أساساً في اختبارات الاستقرارية ونظرية التكامل المشترك 

لكشررر عن عدم وجود دلاصل لعلاقة  واختبار سررببية جرانجر. وقد توصررل  نتاصد الدراسررة القياسررية إلى ا
توازنية في المدى الطويل بين سرررررعر صررررررف الدينار الجساصري ومعدلات التضرررررخم، وفضرررررلا عن ذل ،  
فإنها تكشر عن عدم وجود أي أثر للسببية في كلا الاتجاهين، بمعنى أن نظرية تعادل القوى الشراصية 

ن الاعتمراد عليهرا في تحرديد وتفسررررررررررررررير سررررررررررررررعر نظرية لا تنطبا على الواقد الجساصري. وبالترالي لا يمك
 صرف الدينار الجساصري في الواقد الحالي وبالبيانات الحالية.

 الدراسات الأجنبية:
1- Murfani Umar Diallo, et.al (2023). The Impact of Foreign Debt on Export 
And Import Values, The Rupiah Exchange Rate, And The Inflation Rate, 
Journal Economy, Volume 12, No 01, 2023 
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 تأثير الدين الخارجي على قيم الصادرات والواردات، وسعر صرف الروبية، ومعدل التضخم
هدف  هذه الدراسررررة إلى تحديد ت ثير قيمة الصررررادرات والواردات وسررررعر صرررررف الروبية ومعدل 

واسرررررررتخدم  هذه الدراسرررررررة أسررررررراليب كمية ونماذ  التضرررررررخم على الدين الخارجي بعد فترة الإصرررررررلا . 
. وبطريقة الانحدار المتعدد 2021حتى عام    1998ريابررية وحسررابات ورحصرراصيات وبيانات من عام  

أسررررررعار   -الواردات    –للأشرررررركال. توصررررررل  إلى نتاصد إلى أن جميد المتغيرات المسررررررتقلة )الصررررررادرات  
تغير )الدين الخارجي( في فترة الإصررررلا  ولا التضررررخم( لها ت ثير متسامن ومعنوي على الم  -الصرررررف  

 يوجد ت ثير للمتغيرات المستقلة على المتغير التابد في إندونيسيا بعد فترة الإصلا .
2- Amadou Jawo, et,al (2023). The Relationship between Inflation, Exchange 
Rate, Money Supply and Economic Growth in The Gambia Business and 
Public Administration University, Technium Social Sciences Journal Vol 40 . 

 العلاقة بين التضخم وسعر الصرف وعرض النقود والنمو الاقتصادي في غامبيا 
تم دراسرررررة ارتفاي سرررررعر صررررررف العملات الأجنبية وأسرررررعار السرررررلد والخدمات باعتباره من بين 
العوامل الرصيسرررررية التي تتسررررربب في تقلبات في نمو الاقتصررررراد في البلد. واعتمدت هذه الدراسرررررة نموذ   

ARDL  لفحو أثر سررررررررعر الصرررررررررف الحقيقي وتمويل رأس المال في التضررررررررخم في غامبيا للفترة من
. وتوصرل  الدراسرة إلى أن جميد المتغيرات تتسربب في التضرخم، وأوصر  الدراسرة  2021  إلى  1985

في زيادة حجم الديون العامة وأن يهتم مصررررررررررف غامبيا المركسي   غامبيا حذر  في   ب ن تكون الحكومة 
تفعيل السرررياسرررات النقدية لضررربط التضرررخم للحفات على نمو اقتصرررادي وثبات الأسرررعار. ومد ذل ،    في

 بن  غامبيا المركسي تقدير كامل للاقتصاد قبل تطبيا هذه السياسات. يجب على
3- Wellington Madesha, et, al, (2013), Empirical Test of the Relationship 
Between Exchange Rate and Inflation in Zimbabwe. Journal of Economics 
and Sustainable Development Great Zimbabwe University, Vol.4, No.1 . 

 اختبار تجريبي للعلاقة بين سعر الصرف والتضخم في زيمبابوي 
تتناول هذه الدراسرة العلاقة التبادلية بين سرعر الصررف والتضرخم في زيمبابوي خلال الفترة من 

. باسررتخدام اختبار سررببية جرانجر، توصررل  النتاصد إلى أن كلًا من سررعر الصرررف  2007إلى    1980
والتضررخم لديهما علاقة طويلة الأجل. وتم اشتشرراف أن التضررخم وسررعر الصرررف يؤثران على بعضررهما 
بعضرررراً خلال الفترة المدروسررررة. وتوصررررل  إلى إمكانية رسررررم سررررياسررررات مناسرررربة حول كي ية أداء سررررعر  
الصررف لأدواره دون أن يؤدي بالضررورة إلى التضرخم، وأوصر  صرانعي القرار بالسرعي للحد من ت ثير  

 لتضخم على الاقتصاد عند الحاجة حتى لا يؤدي ارتفاي سعر صرف إلى بغط التضخم.ا
 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:
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متشررررررررابد لنتاصد هذه  شررررررررمل  الدراسررررررررات السررررررررابقة العديد من الدول النامية، لم يكن هناك نمط
لصرررررررررف والتضررررررررخم. وبالتالي الدراسررررررررات، ويمكن القول ب ن هناك جدلية في نوي العلاقة بين سررررررررعر ا

فالنتاصد المتضاربة ليس  مفاجئة، وذل  حسب طبيعة المناخ السياسي والنظام الاقتصادي للدولة التي  
تشررملها الدراسررة. فمن الضررروري التعرف على العلاقة السررببية بين سررعر الصرررف ومعدل التضررخم في  

 الاقتصاد السوري وعلاقة السبيبة بينهما على المدى الطويل.
 مشكلة البحث 

تحديد نوي العلاقة بين تغيرات معدل التضرررررررخم وتغيرات سرررررررعر صررررررررف الليرة السرررررررورية واتجاه 
 العلاقة السببية إن وجدت.

 :تيالأوتتجسد مشكلة البحث في السؤال الرصيس 
الليرة   سعر صرف  وتحركات  التضخم  معدل  تحركات  بين  الأجل  طويلة  مستقرة  علاقة  ستوجد  هل 

 السورية؟ 
 البحث أهداف

دراسرررررررررة العلاقة بين تغير معدل التضرررررررررخم وتغير سرررررررررعر الصررررررررررف، ورجراء تحليل إحصررررررررراصي 
واقتصرررررادي لمتغيرات الدراسرررررة، في فترة زمنية شرررررهدت تغيرات في معدلي التضرررررخم وسرررررعر الصررررررف،  

 خر ومدى هذا الت ثير ورشارتد.منهما يؤثر بالآ منوالوصول إلى نتاصد تبين 
 أهمية البحث 

 همية دراسة ارتباط التغير في أسعار السلد والخدمات في الاقتصادتنبد أهمية البحث من أ 
السررررروري مد تغير أسرررررعار صررررررف الليرة السرررررورية ك داة هامة لمعرفة حجم التغير وأثره على الاقتصررررراد  

 الوطني.
 فرضيات البحث 

لا توجد علاقة مستقرة طويلة الأجل بين تحركات معدلات التضخم وبين تحركات سعر صرف 
 الليرة السورية.

 البحث  نهجيةم
تم اسررررررتخدام المنهد الوصررررررفي، والاعتماد على الأسررررررلوب القياسرررررري في اختبارات الإسررررررتقرارية 

، لاسرررررررررررتنتا  أي من Eviews 10ونظرية التكامل المشرررررررررررترك واختبار سرررررررررررببية جرانجر على برنامد  
 المتغيرين يؤثر بالآخر ومدى الت ثير ورشارة ذل  الت ثر.

 حدود البحث 
 الحدود المكانية: الاقتصاد السوري.
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 . 2022إلى نهاية عام  1980عام  من الحدود السمنية: تمتد مدة الدراسة  
 الإطار النظري 

 التضخم:  -1
في   -1-1 زيادة  عليد  يترتب  النقدي  التداول  في  زيادة  ب ند كل  التضخم  يعرف  التضخم:  تعريف 

والمنتجات في فترة زمنية تؤدي إلى زيادة في  الطلب الكلي الفعال عن العرض الكلي للسلد  
 .  1المستوى العام للأسعار

المنتجات والسلد  المتداول وبين كمية  النقد  في كمية  السيادة  بين  الفجوة ما  يعبر عن  التعريف  فهذا 
الموجودة في الأسواق، ومن ثم فإن التضخم هو نتيجة هذه الفجوة والمؤشر لها السيادة المستمرة لأسعار 

 لسلد والخدمات. ا
 أنواي التضخم حسب معيار العلاقات الاقتصادية الدولية:  -1-2

يفرق الاقتصراديون على أسراس هذا المعيار بين نوعين من التضرخم الأول مصردره اختلال في 
 الاقتصاد القومي أما النوي العاني فسببد العلاقات الاقتصادية الدولية. 

 محلي:الضخم الت  -1-2-1
 بمعنى أنفيد، وجود اختلالات هيكلية في الاقتصاد عند هذا النوي من التضخم يظهر  

 الاقتصاد. الطلب الكلي والعرض الكلي في طرفيالتضخم المحلي هو نتيجة عدم التوازن بين 
 يعود هذا الاختلال الى جملة من الأسباب منها: و 

 اتجاهات التنمية الاقتصادية وما ترتب من زيادة حجم الإنفاق النقدي.   •
 انتها  أسلوب عجس الميسانية أو الإصدار النقدي لتمويل الإنفاق العام.  •
 بعر إمكانية التصدير مما يخفض من موارد الدولة من العملة الصعبة.   •

 تضخم المستورد: ال  -1-2-2
    نتفرا الإنتيجرة  أو  ثغرات هيكليرة في الاقتصرررررررررررررراد، عنرد وجود  التضررررررررررررررخم يظهر هرذا النوي من  

من الدول المتقدمة صررررررررررنانياً ب ثمان  واسررررررررررتيراد البضرررررررررراصد على العالم الخارجي  ي للدولة.  الاقتصرررررررررراد
  .ررمن خلال أسعار السلد المستوردة سوف تستورد التضخم أيضاً الدولة  هذه تضخمية فإن

 سعر الصرف:   -2
 :تعريف سعر الصرف -2/1
يمكن تعريفد على أند عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من   

 .العملة الأجنبية

 
  .25ص   ،1992عنابة، التضخم المالي، دار الجبل، بيروت، ، غازي حسين - 1
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سعر الصرف أداة الربط بين الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات، فضلًا عن كوند  ويجسد  
حية الصناعات التصديرية الموارد بين القطاعات الاقتصادية وعلى ربعلى تخصيو    وسيلة هامة للت ثير

المستوردة،   الموارد  ارتباط  وتكلفة  إلى  يؤدي  السلد  مما  الإنتا  أسعار  عناصر  بتكلفة  والخدمات 
السعر العالمي والسعر المحلي  المستوردة، وقدرة السلد المحلية على منافسة السلد العالمية بسبب أن  

 . 2ن من خلال سعر الصرف للسلعة مرتبطا
 :طريق تسعير العملات -2/2
 :3أهم طريقتان لتسعير العملات وهما تعبي  سعر العملة أو تحرير سعر العملة  
تعبي  سعر صرف العملة: يتم تحديد عدد الوحدات من العملة المحلية مقابل وحدات من العملات  •

 الأجنبية. 
تحرير سعر الصرف: يتم تحديد سعر صرف العملة مقابل العملات الأخرى من خلال العرض   •

 سواق النقدية. الأوالطلب في 
 والتضخم:  الصرف  سعر بين  لعلاقةا -3

. السوري قتصاد  الايعد سعر الصرف والتضخم من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تؤثر على  
فالسعر الذي يتم تحديده للعملة في السوق يؤثر على قدرة الدولة على استيراد وتصدير السلد، بالإبافة  

إلى زيادة   أما معدل التضخم، فهو يشير،  إلى ت ثيره على أسعار المنتجات المحلية وميسان المدفوعات
السلد  من  المسيد  شراء  على  المستهلكين  قدرة  على  يؤثر  وهذا  مستمر،  بشكل  الأسعار  مستوى  في 

سعر صرف   ويتعاظم،  والخدمات تقلبات  السورية  دور  في  الليرة  الإنتا    لت ثيره  مسلتسمات  أسعار 
 راً بتقلبات أسعار المنتجات النهاصية. ي ت ث أشد المستوردة ويجعلها

 متوسط سعر صرف الليرة السورية مقابل الدولار الأمريكي ومعدل التضخم :(1)جدول ال

متوسط سعر   السنة 
 الصرف الرسمي 

معدل تغير سعر  
 الصرف 

معدل التضخم  
 السنوي  

معدل تغير معدل  
 التضخم 

1980 3.93  - 8.00 - 

 
الجامعية،  ، الطبعة العانية، ديوان المطبوعاتالمدخل إلى السيياسيات الاقتصيادية الكليةعبد المجيد قدي،  - 2

 103، ص 2005الجساصر، 
3 -The Relationship between Inflation, Exchange Rate, Amadou Jawo, et,al (2023). 

Money Supply and Economic Growth in The Gambia, Business and Public 
Administration University, Technium Social Sciences Journal Vol 40.Pp40. 
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1985 3.93 0.00 20.00 150.00 

1990 11.23 185.75 15.00 -25.00 

1995 11.23 0.00 26.00 73.33 

2000 11.23 0.00 0.70 -97.31 

2001 51.00 354.14 0.90 28.57 

2002 48.00 -5.88 5.50 511.11 

2003 46.00 -4.17 14.40 161.82 

2004 52.00 13.04 3.60 -75.00 

2005 65.00 25.00 6.20 72.22 

2006 48.50 -25.38 8.70 40.32 

2007 51.00 5.15 11.60 33.33 

2008 51.00 0.00 10.00 -13.79 

2009 46.00 -9.80 4.50 -55.00 

2010 48.50 5.43 4.90 8.89 

2011 48.50 0.00 4.50 -8.16 

2012 61.40 26.60 35.00 677.78 

2013 147.00 139.41 35.00 0.00 

2014 150.00 2.04 36.10 3.14 

2015 229.00 52.67 70.90 96.40 



 2قوشجي  إبراهيم                      1إسماعيل  عصام.  د                                      2023-  1العدد  – 1المجلد  –مجلة الجامعة الوطنية الخاصة  
 

122 
 

2016 436.00 90.39 42.40 -40.20 

2017 514.00 17.89 24.70 -41.75 

2018 514.00 0.00 29.70 20.24 

2019 515.00 0.19 39.20 31.99 

2020 1257.00 144.08 25.00 -36.22 

2021 2989.00 137.79 25.00 0.00 

2022 5980.00 100.07 202.00 708.00 

 بيانات مصرف سورية المركزي إعداد الباحث بالاعتماد على المصدر: 
 كان  التضررررررررخم معدلات وزيادة الوطنية العملة قيمة انخفاض  أن  السررررررررابا  الجدول من يلاحظ

  الفترة   من الأخير العقد  في  كبيرة  بنسررررررررررب  تتغير بدأت  حيث  2012 لغاية  نسرررررررررربياً  منخفضررررررررررة  بنسررررررررررب
  سورية. على والحصار الحرب أثار بسبب المدروسة

  علاقة هي  للعملة  الشرررررراصية  القوة وانخفاض  التضرررررخم بين  العلاقة أن  الاقتصرررررادية  العواب  ومن
 المقابل  وفي  للعملة، الشرررررراصية  القوة انخفاض  إلى  حتماً  سررررريؤدي  التضرررررخم معدل ارتفاي  أن أي تبادلية،

 مقابل الوطنية عملتها قيمة تسايد يعني مسرررررررررتمر بشررررررررركل متناقو تضرررررررررخم معدل لديها التي الدولة إن
 الأخرى. العملات أمام متسايدة الشراصية القوة قدرة أن  حيث ،الأخرى  العملات

  يعمل  حيث التضرررخم. لمعد  لارتفاي حتماً   للعملة  الشرررراصية  القوة انخفاض يؤدي أخرى   جهة من
 الأسرررررررعار ارتفاي معدل على  الخارجي القطاي أثر زيادة  على  الوطنية  العملة صررررررررف سرررررررعر انخفاض
  .4التضخمية الضغوط ارتفاي إلى تؤدي إبافية عوامل لتوليد  مباشرة غير  بطريقة يؤثر كما المحلية،
  على كلية  اقتصرادية  متغيرات ت ثير قياس خلال من  الصررف سرعر انتقال أثر تحديد  فيد  يتم  إذ
 المتاجر  السرررررررررلد بها  تمر  التي  المختلفة والتوزيد التسرررررررررعير مراحل  خلال  المحلية الأسرررررررررعار  مؤشررررررررررات

 .السورية الليرة صرف وسعر التضخم بين السببية العلاقة بحث اً إذ المهم من .بها
 الدراسة لمتغيرات والاقتصادي الإحصائي التحليل

 ات الدراسة:التحليل الإحصائي لمتغير  -1

 
4 - Rudiger Dornbusch, Stanley Fischer, and Richard Startz. (2015). Macroeconomics. 

McGraw-Hill Education. Pp122. 
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 سلسلة متغير سعر الصرف: -1-1
ممعلًا بمدر  التوزيد التكراري متغير سرررررررعر الصررررررررف خلال فترة الدراسرررررررة   الآتييوبررررررر  الشررررررركل       

( ليرة سررورية مقابل الدولار الأمريكي، كما بلغ  قيمة الوسرريط التي تقسررم 771بمتوسررط حسررابي قدره )
( ليرة سررورية للدولار الواحد، وكان  أعلى قيمة لسررعر الصرررف خلال فترة 51.5البيانات إلى قسررمين )

( ليرة برانحراف معيرراري قردره 3.93( ليرة مقررابرل الردولار، بينمررا كرانر  أدنى قيمررة )8200الردراسرررررررررررررررة )
( ممرررا يعني أن التوزيد 3.02( مرررا مقرررداره )Skewness(، قررردرت قيمرررة معرررامرررل الالتواء )1904)

( ممررا يرردل 3( وهي أشبر من )11.11( فقررد كررانرر  )Kurtosisمتنرراظر، أمررا قيمررة معررامررل التفرط  )
( فيلاحظ أن مسرررررررررتوى الدلالة المعنوية  Jarque-Beraمدبّب. وفيما يخو اختبار )على أن التوزيد 

 ( مما يعني أن المتغير لا يخضد للتوزيد الطبيعي خلال فترة الدراسة.0.05أقل من )
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Series: EXRATE

Sample 1980 2023

Observations 28

Mean       771.0518

Median   51.50000

Maximum  8200.000

Minimum  3.930000

Std. Dev.   1904.972

Skewness   3.027689

Kurtosis   11.11703

Jarque-Bera  119.6460

Probability  0.000000  
 (: الإحصاءات الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمتغير سعر الصرف1الشكل )

 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامد 
 سلسلة متغير التضخم: -1-2

يوبررررر  الشررررركل أدناه ممعلًا بمدر  التوزيد التكراري متغير التضرررررخم خلال فترة الدراسرررررة بمتوسرررررط       
(، وكان   17.50(، كما بلغ  قيمة الوسرررريط التي تقسررررم البيانات إلى قسررررمين )57.83حسررررابي قدره )

(، بانحراف  0.70(، بينما كان  أدنى قيمة )910خلال فترة الدراسررررررررررررة )أعلى قيمة لمعدل التضررررررررررررخم  
( ممررا يعني أن  4.65( مررا مقررداره )Skewness(، قرردرت قيمررة معررامررل الالتواء )171معيرراري قرردره )

( وهي أشبر من 23.55( فقرد كرانر  )Kurtosisالتوزيد ملتو  نحو اليمين، أمرا قيمرة معرامرل التفرط  )
( فيلاحظ أن مسررررررررررررررتوى Jarque-Beraتوزيد مردبرّب. وفيمرا يخو اختبرار )( ممرا يردل على أن ال3)

 ( مما يعني أن المتغير لا يخضد للتوزيد الطبيعي خلال فترة الدراسة. 0.05الدلالة المعنوية أقل من )
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Series: IFRATE

Sample 1980 2023

Observations 28

Mean       57.83929

Median   17.50000

Maximum  910.0000

Minimum  0.700000

Std. Dev.   171.2827

Skewness   4.651171

Kurtosis   23.55616

Jarque-Bera  593.9374

Probability  0.000000  
 (: الإحصاءات الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمتغير التضخم 2الشكل )
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 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامد 
 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات: -2

دراسررررررة اسررررررتقرارية السررررررلاسررررررل السّمنية  (Augmented Dickey Fullerيتم بالاعتماد على اختبار )
بهردف الكشررررررررررررررر عن وجود جرذر الوحردة، إذ ينو هرذا الاختبرار على تقردير ثلاثرة نمراذ  )دون ثرابر   

ويعرف بررالنموذ  الأول، مد ثررابرر  دون اتجرراه ويعرف بررالنموذ  العرراني، مد ثررابرر  واتجرراه واتجرراه عررام  
عام ويعرف بالنموذ  العالث( باسرررررررررتخدام طريقة المربعات الصرررررررررغرى عند عدد معين من الفروق ذات 

( أصررررررررررغر من القيمة الجدولية  ADFالفجوات السّمنية، وعندما تكون القيمة المحسرررررررررروبة لإحصرررررررررراصية )
السرررررررلسرررررررلة السّمنية تحتوي على جذر وحدة(، وتكون   H0:لحجم العينة تُرفض فربرررررررية العدم )  المقابلة

السررلسررلة مسررتقرّة في هذه الحالة، بالمقابل تكون السررلسررلة غير مسررتقرّة في حال كان  القيمة المحسرروبة 
ولى (، وفي هرذه الحرالرة يتم أخرذ الفروق من الردرجرة الأADFأشبر من القيمرة الجردوليرة لإحصرررررررررررررراصيرة )

ورعادة اختبار اسررتقرار السررلسررة المدروسررة، يتم صررياغة نماذ  اختبار جذر الوحدة العلال على الشرركل  
 الآتي:

 :تتمثل هذه الصيغ الثلاث في الآتي

∆𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + 𝜀𝑡                             

Δ𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + ∁ + 𝜀𝑡                      

Δ𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + ∁ + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡            

 اختبار استقرارية سلسلة متغير سعر الصرف: -2-1
تم اختبار الكشررررر عن جذر الوحدة لسررررلسررررلة متغير سررررعر الصرررررف عند ثلال مسررررتويات، دون ثاب  
واتجاه عام، مد ثاب ، مد ثاب  واتجاه عام فيما يتعلا بالسرررلسرررلة الأسررراسرررية، وتبين أنها غير مسرررتقرة، 

ر الكشررر عن  إذ كان  القيم المحسرروبة أشبر من القيم الجدولية، لذل  تم أخذ الفرق الأول ورعادة اختبا
جذر الوحدة عند المسرتويات العلال، وتبين أن سرلسرلة متغير سرعر صررف الليرة السرورية مقابل الدولار  

(  0.03الأمريكي خلال فترة الدراسررة مسررتقرة عند الفرق الأول دون ثاب  واتجاه عام بمسررتوى معنوية )
  بإمكانية إجراء (، ولا تحوي عناصرررررر تسررررربب السرررررير العشرررررواصي، مما يسرررررم0.05وهي أصرررررغر من )

اختبار السررررببية والتكامل المشررررترك. تتوبرررر  نتاصد جميد اختبارات اسررررتقرار متغير سررررعر الصرررررف من 
 :(2رقم )خلال الجدول 
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 (: اختبار استقرارية متغير سعر الصرف عند جميع المستويات2الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامد 

 متغير معدل التضخم:اختبار استقرارية سلسلة  -2-2
تم اختبار الكشرررررر عن جذر الوحدة لسرررررلسرررررلة متغير معدل التضرررررخم عند ثلال مسرررررتويات، دون ثاب  
واتجاه عام، مد ثاب ، مد ثاب  واتجاه عام فيما يتعلا بالسرررلسرررلة الأسررراسرررية، وتبين أنها غير مسرررتقرة، 

بار الكشررر عن  إذ كان  القيم المحسرروبة أشبر من القيم الجدولية، لذل  تم أخذ الفرق الأول ورعادة اخت
جذر الوحدة عند المسرتويات العلال، وتبين أن سرلسرلة متغير معدل التضرخم خلال فترة الدراسرة مسرتقرة 

(، ولا تحوي 0.05( وهي أصرغر من )0.04عند الفرق الأول دون ثاب  واتجاه عام بمسرتوى معنوية )
والتكامل المشرترك. تتوبر  عناصرر تسربب السرير العشرواصي، مما يسرم  بإمكانية إجراء اختبار السرببية 
 :(3رقم )نتاصد جميد اختبارات استقرار متغير معدل التضخم من خلال الجدول 

 (: اختبار استقرارية متغير معدل التضخم عند جميع المستويات3الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامد 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)
At Level

EXRATE

With Constant t-Statistic  7.0644

Prob.  1.0000

n0

With Constant & Trend t-Statistic  5.7861

Prob.  1.0000

n0

Without Constant & Trend t-Statistic  8.0194

Prob.  1.0000

n0

At First Difference

d(EXRATE)

With Constant t-Statistic -0.2124

Prob.  0.9251

n0

With Constant & Trend t-Statistic -0.8887

Prob.  0.9424

n0

Without Constant & Trend t-Statistic -4.4996

Prob.  0.0388

yes

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)

Null Hypothesis: the variable has a unit root

At Level

IFRATE

With Constant t-Statistic  1.5990

Prob.  0.9991

n0

With Constant & Trend t-Statistic  0.7677

Prob.  0.9994

n0

Without Constant & Trend t-Statistic  1.5659

Prob.  0.9676

n0
At First Difference

d(IFRATE)

With Constant t-Statistic -2.6365

Prob.  0.6580

n0

With Constant & Trend t-Statistic -3.0558

Prob.  0.3480

n0

Without Constant & Trend t-Statistic -6.9879

Prob.  0.0467

yes
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   Granger causality testاختبار سببية جرانجر:   -3
يفيد الاختبار السررابا باسررتقرار السررلاسررل السمنية للمتغيرات المدروسررة عند الفرق الأول، مما يتي        

 .Engel Grangerالإمكانية لدراسة العلاقة السببية بين المتغيرات بحسب إنجل جرانجر 
ي  يعد اختبار جرانجر اختبار فربرررررية إحصررررراصية لتحديد ما إذا كان  إحدى السرررررلاسرررررل السمنية مفيدة ف 

. تعكس نماذ  الانحدار التقليدية 1969توقد قيم السررررلسررررلة الأخرى، وقد تم اقتراحد لأول مرة في عام  
الارتباطات "المجردة"، لكن كلايف جرانجر جادل ب ن السرررببية في الاقتصررراد يمكن اختبارها من خلال 

. حدد جرانجر العلاقة  قياس سببية حدول قيم سلسلة زمنية باستخدام القيم السابقة لسلسلة زمنية أخرى 
 السببية على أساس مبدأين:

 يحدل السبب قبل ت ثيره. •
 السبب لديد معلومات فريدة حول القيم المستقبلية لت ثيره. •

من خلال اختبار الفروض   X,Yمد أخذ السرابقة بالاعتبار، يمكن اختبار العلاقة السرببية بين متغيرين  
 الآتي:

𝑃[𝑌(𝑡 + 1) ∈ 𝐴 Τ (𝑡) ≠ 𝑃[𝑌(𝑡 + 1) ∈ 𝐴  Τ − x(t)]] 
حيرث يتم حسرررررررررررررراب احتمراليرة علاقة المراجحرة للمجموعة غير الخراليرة للمتغيرات المردروسررررررررررررررة. بتطبيا 

 اختبار سببية جرانجر على متغيري سعر الصرف ومعدل التضخم تم التوصل إلى النتيجة الآتية:
 (: اختبار سببية جرانجر للعلاقة السببية بين المتغيرات4الجدول )

 
 Eviews 10جات برنامد المصدر: مخر 

أن مسرتوى الدلالة الإحصراصية لاختبار سرببية سرعر الصررف في معدل  (4رقم )يتضر  من الجدول      
( ومن ثم نقبل فرض العدم بعدم وجود علاقة سرررررررببية  0.05( وهو أشبر من )3.5التضرررررررخم يسررررررراوي )

 أن تحركات سعر الصرف لا تسبب تحركات في معدل التضخم.لسعر الصرف في التضخم، بمعنى 
الدلالة الإحصراصية لاختبار سرببية معدل التضرخم في سرعر شما يتضر  من الجدول السرابا أن مسرتوى  

( ومن ثم نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل،  0.05( وهو أصغر من )0.007الصرف يساوي )
أي توجد علاقة سييببية لمعدل التضييخم في سييعر الصييرف، بمعنى أن تحركات معدل التضييخم تسييبب 

 تحركات في سعر الصرف.
   Johansen Cointegration test  اختبار التكامل المشترك: -4

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 06/08/23   Time: 19:55

Sample: 1980 2023

Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 EXRATE does not Granger Cause IFRATE 26 32.6599... 3.5821...

 IFRATE does not Granger Cause EXRATE 6.27370... 0.0073...
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يسرررررررتخدم اختبار التكامل المشرررررررترك لأند يعالد محدودية اختبار جرانجر للسرررررررببية الذي يطبا فقط في  
للتكامل  Johansenحالة وجود علاقة تكامل واحدة بين متغيرين فقط، إذ يسرررررررم  اختبار جوهانسرررررررن  

 المشترك ب شعر ومن علاقة تكامل ولمتغيرات متعددة.
يتم اختبار التكامل المشررررررررترك عند خمس مسررررررررتويات: بدون اتجاه عام ومعادلة التكامل لا تحوي على  
معرامرل تقراطد، بردون اتجراه عرام ومعرادلرة التكرامرل تحوي على معرامرل تقراطد، اتجراه عرام خطي ومعرامرل 

انررات ومعررادلررة التكررامررل، اتجرراه عررام تربيعي للبيررانررات واتجرراه عررام خطي تقرراطد، اتجرراه عررام خطي للبيرر
 لمعادلة التقاطد.

في البداية يتم تقدير جميد علاقات التكامل المشررررررررررررترك عند المسررررررررررررتويات الخمس، لتحديد المسررررررررررررتوى  
(، حيررث يشررررررررررررررير المحور  SIC( و)AICالملاصم، وفترات الإبطرراء، اعتمرراداً على معررايير المعلومررات )

إلى مسرررررررررررتويات التكامل المشرررررررررررترك، والمحور العمودي إلى فترات الإبطاء، ويلاحظ من خلال  الأفقي
، حسرررررب معايير المعلومات، أن مسرررررتوى التكامل المناسرررررب للمتغيرات المدروسرررررة هو (5رقم )الجدول  

(، يتحدد ما سرررربا عند 1الأول أي دون اتجاه عام ومعامل تقاطد، كما أن فترة الإبطاء الملاصمة هي )
 (.SIC( لمعيار )23.70321( والقيمة )AIC( لمعيار )23.31611القيمة )

 (: تحديد رتبة التكامل المناسبة للمتغيرات بالاعتماد على معايير المعلومات5الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

Date: 06/08/23   Time: 20:29

Sample: 1980 2023

Included observations: 26

Series: IFRATE EXRATE 

Lags interval: 1 to 1

 Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 1 0 0 0 2

Max-Eig 1 0 1 0 0

 *Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -302.1763 -302.1763 -301.5046 -301.5046 -300.1833

1 -295.1094 -294.7636 -294.1615 -294.0814 -292.7602

2 -295.0480 -293.9759 -293.9759 -289.9204 -289.9204

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  23.55203  23.55203  23.65420  23.65420  23.70641

1   23.31611*  23.36643  23.39704  23.46780  23.44309

2  23.61908  23.69045  23.69045  23.53233  23.53233

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  23.74558  23.74558  23.94453  23.94453  24.09351

1  23.70321*  23.80192  23.88092  24.00007  24.02375

2  24.19974  24.36789  24.36789  24.30655  24.30655
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بنتيجة الاختبار السرررابا، تم تحديد رتبة التكامل لمتغيرات الدراسرررة )سرررعر الصررررف، ومعدل التضرررخم(  
( فترة، تم 1عنررد المسررررررررررررررتوى الأول )دون اتجرراه عررام ومعررامررل تقرراطد( وتحررديررد فترات الإبطرراء عنررد )

 :(6رقم )الحصول على نتيجة اختبار الأثر والتكامل المشترك، تتوب  النتاصد في الجدول 
 (: اختبار الأثر والتكامل المشترك لمتغيرات الدراسة 6لجدول )ا

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

( وهو أصرغر  0.02يتضر  من الجدول السرابا أن اختبار الأثر للتكامل المشرترك معنوي عند مسرتوى )
د مسرتوى (، كما يتضر  من الجدول أن قيمة اختبار جوهانسرن للتكامل المشرترك معنوية عن0.05من )

أي توجيد  (، ومن ثم نرفض فرض العرردم ونقبررل الفرض البررديررل،  0.05( وهي أصررررررررررررررغر من )0.01)
علاقة توازنية طويلة الأجل بين سيعر الصيرف الليرة السيورية مقابل الدولار الأمريكي ومعدل التضيخم 

 .2022وحتى  1980في سورية خلال الفترة المدروسة من 
السرلاسرل السمنية للمتغيرات المدروسرة خلال الفترة، ومن الملاحظ ارتفاي معدل   (3رقم )يوبر  الشركل 

( كما يتضر  من الشركل الاتسراق 2022( حتى )2015التضرخم وسرعر الصررف بشركل حاد من عام )
والتقارب بين السررلاسررل السمنية للمتغيرات المدروسررة مما يؤكد نتاصد اختبار السررببية والتكامل المشررترك 

 صرف ومعدل التضخم خلال الفترة المدروسة.بين سعر ال

Date: 06/08/23   Time: 20:14

Sample (adjusted): 1990 2023

Included observations: 26 after adjustments

Trend assumption: No deterministic trend

Series: IFRATE EXRATE 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.419353  14.25671  12.32090  0.0234

At most 1  0.004712  0.122799  4.129906  0.7728

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.419353  14.13391  11.22480  0.0150

At most 1  0.004712  0.122799  4.129906  0.7728

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I): 

IFRATE EXRATE

-0.049689  0.006866

 0.027844  0.002811

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha): 

D(IFRATE)  14.41550 -1.731999

D(EXRATE)  4.610367  19.58455

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood -295.1094

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

IFRATE EXRATE

 1.000000 -0.138179

 (0.02868)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(IFRATE) -0.716287

 (0.31501)

D(EXRATE) -0.229083

 (2.95657)
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 (: السلاسل الزمنية للمتغيرات المدروسة 3الشكل )

 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 
 مناقشة الفرضية:

توجد علاقة سيييببية لمعدل التضيييخم في سيييعر نرفض فرضيييية العدم ونقبل فرضيييية الاثبات أي 
علاقة وتبين أنها ،  بمعنى أن تحركات معدل التضيييخم تسيييبب تحركات في سيييعر الصيييرفالصيييرف،  

توازنية طويلة الأجل بين سيييعر الصيييرف الليرة السيييورية مقابل الدولار الأمريكي ومعدل التضيييخم في 
 .2022وحتى  1980سورية خلال الفترة المدروسة من 

 النتائج:
سررعر صرررف الليرة السررورية مقابل الدولار الأمريكي إن زيادة معدل التضررخم يؤدي إلى انخفاض  -1

 والعملات الأخرى.
 لا يقابلد،  سيادة في الطلب الكليوجود كتلة نقدية أشبر من الكتلة السرررررررررررلعية والخدمية تعني أن ال -2

 .الأسعار ارتفايفي الأمر الذي ينعكس    ،زيادة في معدّلات الإنتا 
الواردات من المواد الأولية ومسرررررررررررتلسمات الإنتا   أدت إلى زيادة تكلفة ازدياد معدلات التضرررررررررررخم  -3

في   انخفاض القدرة التنافسية للمنتجات الوطنيةالأمر الذي أسهم في زيادة أسعار السلد النهاصية و 
 السوق المحلية، فوصل  أسعار بعض المنتجات لأسعار أعلى من أسعارها العالمية.

القدرة الشرررررررراصية للمسرررررررتهلكين وزيادة حجم التكلفة انخفاض القوة الشرررررررراصية لليرة السرررررررورية أثر في   -4
  .الاستعمارية لتمويل المشاريد، مما أدى إلى انخفاض مستوى النشاط الاقتصادي

 التوصيات
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اتخاذ إجراءات للحد  تطوير أداء مصررررف سرررورية المركسي لقيادة السرررياسرررة النقدية بشررركل فعال، و  .1
تطوير القطاي المصرررررررفي  و   السررررررورية. من التضررررررخم والحفات على اسررررررتقرار سررررررعر صرررررررف الليرة

فيد من خلال الشرركات المسراهمة كبيرة    الاسرتعماروتنشريط  وتحفيس الاسرتعمار في القطاي المالي  
 الحجم.

تحسررررررين مناخ الاسررررررتعمار وتعسيس الصررررررناعات الوطنية وتحسررررررين جودة المنتجات المصررررررنعة في  .2
مما يؤدي    ةزيادة صادرات سوريودعم    ،التنافسية في السوق المحلية والدولية لسيادة قدرتها  ةسوري
 ى اشتساب القطاي الإنتاجي مرونة تمتو الكتلة النقدية الساصدة في السوق.إل

دعم صناعات إحلال الواردات يخفر الطلب على الدولار الأمريكي لاستيراد مستلسمات الإنتا ،  .3
ة كامل القطد الأجنبي للاقتصررررررراد السررررررروري من خلال منافذ مد دعم الصرررررررادرات السرررررررورية ورعاد

يحددها مصررررررف سرررررورية المركسي مما يؤدي إلى اسرررررتقرار سرررررعر الصررررررف وزيادة قدرة مصررررررف 
 سورية المركسي بالتحكم بد.

معالجة برررررعر الطلب الكلي على السرررررلد والخدمات من خلال زيادة متوسرررررط دخل الفرد وتوزيد  .4
رفد الحرد الأدنى للرواترب وأجور القطراعين العرام والخراص، ممرا عرادل للردخرل الوطني من خلال  

يعيرد التوازن للقردرة الشررررررررررررررراصيرة للمسررررررررررررررتهلكين، ويشررررررررررررررجد على زيرادة المردخرات والوداصد ومن ثم 
الاسررررررررتعمار، ما يعني تنشرررررررريط دورة الاقتصرررررررراد الكلي وزيادة الناتد القومي وتحقيا معدلات نمو  

 اقتصادي.
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