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 سورية في التضخم ومعدلات الصرف سعر بين المشترك التكامل علاقة اختبار

 2022-1980 خلال

 1عصام إسماعيلد.  
 2إبراهيم قوشجي

 :الملخص
والخارجية  الداخلية  التجارة  في  الكلي  والطلب  الكلي  العرض  توازن  أثرت على  بنيوية  تغيرات  السوري  الاقتصاد  شهد 
الفترة  خلال  السوري  التضخم في الاقتصاد  السورية ومعدلات  الليرة  صرف  الكلي(، بسبب تغيرات في سعر  )التوازن 

التضخم لا يؤثر قي (. ويعود هذا الاختلال في التوازن لتقلبات  1980-2022) اقتصادية هيكلية، وبفرض أن معدل 
سعر الصرف على المدى الطويل، تم استخدام اختبارات الاستقرارية ونظرية التكامل المشترك واختبار سببية جرانجر. 
وقد توصل البحث إلى وجود علاقة سببية لمعدل التضخم في سعر الصرف، بمعنى أن تحركات معدل التضخم تسبب 

الدولار   تحركات مقابل  السورية  الليرة  الصرف  سعر  بين  الأجل  طويلة  توازنية  علاقة  توجد  أي  الصرف،  سعر  في 
 . 2022وحتى   1980الأمريكي ومعدل التضخم في سورية خلال الفترة المدروسة من 

التضخم    –سعر الصرف  الكلمات المفتاحية:   المشترك    –معدل  التكامل  ختبار سببية ا  -اختبارات الاستقرارية ونظرية 
 .جرانجر
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Testing the correlation between exchange rates and inflation rates in 
Syria from 1980-2022. 

1Dr. Essam Ismail 
2Ibrahim kochaji 

ABSTRACT: 
The Syrian economy witnessed structural changes which affected the balance of the 
aggregate supply and aggregate demand in internal and external trade, due to changes in 
both the exchange rate of the Syrian lira and inflation rates in the Syrian economy during 
the period (1980-2022). This imbalance is due to structural economic fluctuations, and 
assuming that the inflation rate does not affect the exchange rate on the long term, 
stability tests, joint integration theory and a Granger causation test were used. It came 
with a causal relationship of the rate of inflation in the exchange rate, meaning that the 
average inflation rate causes movements in the exchange rate, that is, there is a long -
term balanced relationship between the Syrian lira exchange rate against the US dollar 
and the inflation rate in Syria during the studied period from 1980 to 2022 

KEYWORDS: Exchange rate - Inflation rate - Stationarity and cointegration tests - Granger 
causality test . 
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 مقدمة  
عُهددد إلددى مجلددد النقددد والتسددليس إدارة السياسددة النقديددة فددي سددورية، واتخدداذ إجددرا ات مباشددرة و يددر مباشددرة فددي تحديددد  

قتصدادية، واختدار مصدرف سدورية المركداي سياسدة التلبيدي النقددي  حجم التسليس المصرفي وتوزيعه بين مختلف القطاعدات الا
عبر تحديد سعر الفائدة وتحديد سدعر صدرف الليدرة السدورية مقابدل الددولار الأمريكدي، وبميدة العمدلات الأخدرى، وسدعي لتحقيد   

وشدهد الاقتصداد السدوري تحدديات كبيدرة مدة بدايدة   أهداف استقرار أسعار الصرف، وضبط معدل التضخم، وإدارة أموال الدولدة،
اللمانينيدات مدن القدرن العشدرين، حيدث بددأت المسداعدات والتمويدل الخدارجي بالانحسدار وتددني تدوفر القطدة الأجنبدي، ممددا أدى  

فدي أزمددة  إلدى ههدور اخدتلالات فددي ااطدار العدام للاقتصدداد، وجمدودات فدي البنيدة اانتاجيددة السدورية.  فوقدة الاقتصدداد السدوري  
شدددديدة فدددي منتصدددف اللمانينيدددات مدددن القدددرن العشدددرين تمللدددي فدددي نقدددا واختناقدددات فدددي العدددرض السدددلعي، وارتفدددا  كبيدددر فدددي  

ونتيجددة الحددرل والحصددار الاقتصددادي فددي العقددد الماضددي وقددة الاقتصدداد السددوري فددي أزمددة جديدددة، وتجلددي    التضددخم،معدددلات  
لسددورية مقابددل الدددولار الأمريكددي ورافقدده ارتفددا  مسددتمر فددي المسددتوى  هددذه الأزمددة فددي انخفدداض كبيددر فددي سددعر صددرف الليددرة ا

 .العام لأسعار السلة والخدمات
 الدراسات السابقة

 الدراسات العربية: 
1-  ( أحمد  دراسة 2015سلامي،  الجاائر  في  التضخم  ومعدلات  الصرف  سعر  بين  المشترك  التكامل  علاقة  اختبار   :)

 .2015،  70العدد   –مجلة أدا  المؤسسات الجاائرية    )2014-1970(تطبيمية للفترة  
لقدددد تطرقدددي إشدددكالية هدددذه الورقدددة البحليدددة إلدددى العلاقدددة بدددين سدددعر صدددرف الددددينار ومعددددلات التضدددخم فدددي الاقتصددداد  

)وهدددذا بندددا  علدددى الأسددداليب المياسدددية الحديلدددة المسدددتخدمة فدددي الميدددا  الاقتصدددادي،    2014  -1970الجاائدددري خدددلال الفتدددرة (
لدددة أساسددداخ فدددي اختبدددارات الاسدددتقرارية ونظريدددة التكامدددل المشدددترك واختبدددار سدددببية جرانجدددر. وقدددد توصدددلي نتدددائ  الدراسدددة  والمتمل

المياسددية إلددى الكشددف عددن عدددم وجددود دلائددل لعلاقددة توازنيددة فددي المدددى الطويددل بددين سددعر صددرف الدددينار الجاائددري ومعدددلات  
أثدر للسددببية فدي كددلا الاتجداهين، بمعنددى أن نظريدة تعددادل القددوى  التضدخم، وفضددلا عدن ذلدده، فكنهدا تكشددف عدن عدددم وجددود أي  

الشددرائية نظريدددة لا تنطبدد  علدددى الواقددة الجاائدددري. وبالتددالي لا يمكدددن الاعتمددداد عليهددا فدددي تحديددد وتفسدددير سددعر صدددرف الددددينار  
 الجاائري في الواقة الحالي وبالبيانات الحالية.

 الدراسات الأجنبية: 
1- Murfani Umar Diallo, et.al (2023). The Impact of Foreign Debt on Export And Import 
Values, The Rupiah Exchange Rate, And The Inflation Rate, Journal Economy, Volume 12, 
No 01, 2023 

 تأثير الدين الخارجي على قيم الصادرات والواردات، وسعر صرف الروبية، ومعدل التضخم 
ي هددذه الدراسددة إلدددى تحديددد تددلثير قيمددة الصدددادرات والددواردات وسددعر صددرف الروبيدددة ومعدددل التضددخم علددى الددددين  هدددف

الخارجي بعد فترة ااصدلا.. واسدتخدمي هدذه الدراسدة أسداليب كميدة ونمداذة رياضدية وحسدابات وإحصدائيات وبياندات مدن عدام  
لي إلددددى نتددددائ  إلددددى أن جميددددة المتغيددددرات المسددددتقلة  . وبطريقددددة الانحدددددار المتعدددددد ل شددددكال. توصدددد2021حتددددى عددددام    1998

التضددخم( لهددا تددلثير متددداامن ومعنددوي علددى المتغيددر )الددددين الخددارجي( فددي فتدددرة    -أسددعار الصدددرف    -الددواردات    –)الصددادرات  
 ااصلا. ولا يوجد تلثير للمتغيرات المستقلة على المتغير التابة في إندونيسيا بعد فترة ااصلا..
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2- Amadou Jawo, et,al (2023). The Relationship between Inflation, Exchange Rate, Money 
Supply and Economic Growth in The Gambia Business and Public Administration University, 
Technium Social Sciences Journal Vol 40 . 

 ادي في غامبياالعلاقة بين التضخم وسعر الصرف وعرض النقود والنمو الاقتص
تددم دراسددة ارتفدددا  سددعر صددرف العمدددلات الأجنبيددة وأسدددعار السددلة والخدددمات باعتبددداره مددن بددين العوامدددل الرئيسددية التدددي  

لفحددا أثددر سددعر الصددرف الحميقددي    ARDLتتسددبب فددي تقلبددات فددي نمددو الاقتصدداد فددي البلددد. واعتمدددت هددذه الدراسددة نمددوذة  
. وتوصدلي الدراسدة إلدى أن جميدة المتغيدرات تتسدبب  2021  إلدى  1985وتمويدل رأ  المدال فدي التضدخم فدي  امبيدا للفتدرة مدن  

فددي زيددادة حجددم الدديون العامددة وأن يهددتم مصددرف  امبيددا     امبيددا حدذر  فددي    فدي التضددخم، وأوصددي الدراسددة بدلن تكددون الحكومددة  
بنده    تفعيل السياسات النقدية لضبط التضخم للحفاظ علدى نمدو اقتصدادي وثبدات الأسدعار. ومدة ذلده، يجدب علدى  فيالمركاي 

  امبيا المركاي تقدير كامل للاقتصاد قبل تطبي  هذه السياسات.
3- Wellington Madesha, et, al, (2013), Empirical Test of the Relationship Between 
Exchange Rate and Inflation in Zimbabwe. Journal of Economics and Sustainable 
Development Great Zimbabwe University, Vol.4, No.1. 

 اختبار تجريبي للعلاقة بين سعر الصرف والتضخم في زيمبابوي 
.  2007إلددى    1980تتنداول هددذه الدراسددة العلاقدة التبادليددة بددين سدعر الصددرف والتضددخم فدي زيمبددابوي خددلال الفتدرة مددن  

والتضدخم لددديهما علاقددة طويلددة الأجددل. وتددم  باسدتخدام اختبددار سددببية جرانجددر، توصددلي النتدائ  إلددى أن كددلاخ مددن سددعر الصددرف  
اكتشاف أن التضخم وسعر الصرف يؤثران على بعضهما بعضاخ خلال الفترة المدروسدة. وتوصدلي إلدى إمكانيدة رسدم سياسدات  
مناسددبة حددول كيأيددة أدا  سددعر الصددرف لأدواره دون أن يددؤدي بالضددرورة إلددى التضددخم، وأوصددي صددانعي القددرار بالسددعي للحددد  

 لتضخم على الاقتصاد عند الحاجة حتى لا يؤدي ارتفا  سعر صرف إلى ضغط التضخم.من تلثير ا
 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:

متشدابه لنتدائ  هدذه الدراسدات، ويمكدن القدول بدلن    شملي الدراسات السابقة العديد من الدول النامية، لم يكدن هنداك نمدط
لصددرف والتضددخم. وبالتددالي فالنتددائ  المتضدداربة ليسددي مفاج ددة، وذلدده حسددب طبيعددة  هندداك جدليددة فددي نددو  العلاقددة بددين سددعر ا

المندداا السياسدددي والنظددام الاقتصدددادي للدولددة التدددي تشددملها الدراسدددة. فمدددن الضددروري التعدددرف علددى العلاقدددة السددببية بدددين سدددعر  
 الصرف ومعدل التضخم في الاقتصاد السوري وعلاقة السبيبة بينهما على المدى الطويل.

 مشكلة البحث 
 تحديد نو  العلاقة بين تغيرات معدل التضخم وتغيرات سعر صرف الليرة السورية واتجاه العلاقة السببية إن وجدت.

 :تيالأوتتجسد مشكلة البحث في السؤال الرئيد 
 هل ستوجد علاقة مستقرة طويلة الأجل بين تحركات معدل التضخم وتحركات سعر صرف الليرة السورية؟

 البحث   أهداف
دراسدة العلاقدة بددين تغيدر معدددل التضدخم وتغيددر سدعر الصددرف، وإجدرا  تحليددل إحصدائي واقتصددادي لمتغيدرات الدراسددة،  

خر ومدددى  منهمدا يددؤثر بداآ  مددنفدي فتدرة زمنيددة شدهدت تغيددرات فدي معددلي التضددخم وسدعر الصددرف، والوصدول إلددى نتدائ  تبدين  
 هذا التلثير وإشارته.
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 أهمية البحث 
البحدث مدن أهميدة دراسدة ارتبداغ التغيدر فدي أسدعار السدلة والخددمات فدي الاقتصداد السدوري مدة تغيدر أسدعار  تنبة أهمية 

 صرف الليرة السورية كلداة هامة لمعرفة حجم التغير وأثره على الاقتصاد الوطني.
 فرضيات البحث

 صرف الليرة السورية.لا توجد علاقة مستقرة طويلة الأجل بين تحركات معدلات التضخم وبين تحركات سعر 
 البحث نهجيةم

تددم اسددتخدام المددنه  الوصددفي، والاعتمدداد علددى الأسددلول المياسددي فددي اختبددارات ااسددتقرارية ونظريددة التكامددل المشددترك  
، لاسدددتنتاة أي مددن المتغيدددرين يددؤثر بددداآخر ومدددى التدددلثير وإشددارة ذلددده  Eviews 10واختبددار سددببية جرانجدددر علددى برندددام   

 التلثر.
 حث  حدود الب

 الحدود المكانية: الاقتصاد السوري. 
 .2022إلى نهاية عام    1980عام  من  الحدود الامنية: تمتد مدة الدراسة  

 الإطار النظري 
 التضخم: -1
تعريس التضخم: يعرف التضخم بلنه كل زيادة في التداول النقدي يترتب عليه زيادة في الطلب الكلي الفعال عن  -1-1

 .  1والمنتجات في فترة زمنية تؤدي إلى زيادة في المستوى العام ل سعار العرض الكلي للسلة  
فهذا التعريس يعبر عن الفجوة ما بين الايادة في كمية النقد المتداول وبين كمية المنتجات والسلة الموجودة في الأسواق، 

 لسلة والخدمات.ومن ثم فكن التضخم هو نتيجة هذه الفجوة والمؤشر لها الايادة المستمرة لأسعار ا
 أنوا  التضخم حسب معيار العلاقات الاقتصادية الدولية: -1-2

يفدرق الاقتصداديون علدى أسدا  هدذا المعيددار بدين ندوعين مدن التضدخم الأول مصدددره اخدتلال فدي الاقتصداد القدومي أمددا  
 النو  اللاني فسببه العلاقات الاقتصادية الدولية. 

 محلي:الضخم الت  -1-2-1
بمعنددى أن التضددخم المحلددي هددو نتيجددة  فيدده،  وجددود اخددتلالات هيكليددة  فددي الاقتصدداد عنددد  هددذا النددو  مددن التضددخم  يظهدر  

 يعود هذا الاختلال الى جملة من الأسبال منها:  و الطلب الكلي والعرض الكلي في الاقتصاد.  طرفيعدم التوازن بين 
 النقدي.   اتجاهات التنمية الاقتصادية وما ترتب من زيادة حجم اانفاق  •
 انتهاة أسلول عجا المياانية أو ااصدار النقدي لتمويل اانفاق العام.  •
 ضعف إمكانية التصدير مما يخفض من موارد الدولة من العملة الصعبة.   •

 تضخم المستورد: ال  -1-2-2
علدددى  ي للدولددة.  الاقتصدداد  .نتفددااانتيجدددة  أو  ثغدددرات هيكليددة فددي الاقتصدداد،  عنددد وجددود  التضددخم  يظهددر هددذا النددو  مدددن  

  سدوف تسدتورد التضدخم أيضدداخ الدولددة    هدذه  مددن الددول المتقدمدة صدنابياخ بلثمددان تضدخمية فدكنواسدتيراد البضدائة  العدالم الخدارجي  
  .ددمن خلال أسعار السلة المستوردة

 

 
  . 25ص   ،1992عنابة، التضخم المالي، دار الجبل، بيروت، ،  ازي حسين -1
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 سعر الصرف:    -2
 : تعريف سعر الصرف  -2/1
 .يمكن تعريفه على أنه عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من العملة الأجنبية  

 سعر الصرف أداة الربط بين الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات، فضلاخ عن كونه وسيلة هامة للتلثير ويجسد  
مما يؤدي حية الصناعات التصديرية وتكلفة الموارد المستوردة،  على تخصيا الموارد بين القطاعات الاقتصادية وعلى رب

والخدمات بتكلفة عناصر اانتاة المستوردة، وقدرة السلة المحلية على منافسة السلة العالمية بسبب أسعار السلة إلى ارتباغ  
 .  2السعر العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف أن  
 :طريق تسعير العملات  -2/2
 :3أهم طريقتان لتسعير العملات وهما تلبيي سعر العملة أو تحرير سعر العملة   
 تلبيي سعر صرف العملة: يتم تحديد عدد الوحدات من العملة المحلية مقابل وحدات من العملات الأجنبية. •
سواق الألال العرض والطلب في  تحرير سعر الصرف: يتم تحديد سعر صرف العملة مقابل العملات الأخرى من خ  •

 النقدية.
 والتضخم: الصرف  سعر بين لعلاقةا -3

التي تؤثر على   المؤشرات الاقتصادية  أهم  والتضخم من  يتم السوريقتصاد  الايعد سعر الصرف  الذي  فالسعر   .
تلثيره على أسعار المنتجات تحديده للعملة في السوق يؤثر على قدرة الدولة على استيراد وتصدير السلة، بااضافة إلى  

أما معدل التضخم، فهو يشير إلى زيادة في مستوى الأسعار بشكل مستمر، وهذا يؤثر على ،  المحلية ومياان المدفوعات
أسعار  لتلثيره في  الليرة السورية دور تقلبات سعر صرف  ويتعاهم، قدرة المستهلكين على شرا  المايد من السلة والخدمات

 راخ بتقلبات أسعار المنتجات النهائية. يتلث أشد اة المستوردة ويجعلهامسلتامات اانت
 متوسط سعر صرف الليرة السورية مقابل الدولار الأمريكي ومعدل التضخم   :(1جدول )ال

معدل تغير سعر   متوسط سعر الصرف الرسمي  السنة 
معدل تغير معدل   معدل التضخم السنوي   الصرف 

 التضخم 
1980 3.93  - 8.00 - 
1985 3.93 0.00 20.00 150.00 
1990 11.23 185.75 15.00 -25.00 
1995 11.23 0.00 26.00 73.33 
2000 11.23 0.00 0.70 -97.31 
2001 51.00 354.14 0.90 28.57 
2002 48.00 -5.88 5.50 511.11 
2003 46.00 -4.17 14.40 161.82 

 
، ص 2005الجامعيدة، الجاائدر،  ، الطبعدة اللانيدة، ديدوان المطبوعداتالمدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المجيد قدي،  -  2
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3 -The Relationship between Inflation, Exchange Rate, Money Supply Amadou Jawo, et,al (2023). 

and Economic Growth in The Gambia, Business and Public Administration University, Technium 
Social Sciences Journal Vol 40.Pp40. 
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2004 52.00 13.04 3.60 -75.00 
2005 65.00 25.00 6.20 72.22 
2006 48.50 -25.38 8.70 40.32 
2007 51.00 5.15 11.60 33.33 
2008 51.00 0.00 10.00 -13.79 
2009 46.00 -9.80 4.50 -55.00 
2010 48.50 5.43 4.90 8.89 
2011 48.50 0.00 4.50 -8.16 
2012 61.40 26.60 35.00 677.78 
2013 147.00 139.41 35.00 0.00 
2014 150.00 2.04 36.10 3.14 
2015 229.00 52.67 70.90 96.40 
2016 436.00 90.39 42.40 -40.20 
2017 514.00 17.89 24.70 -41.75 
2018 514.00 0.00 29.70 20.24 
2019 515.00 0.19 39.20 31.99 
2020 1257.00 144.08 25.00 -36.22 
2021 2989.00 137.79 25.00 0.00 
2022 5980.00 100.07 202.00 708.00 

 بيانات مصرف سورية المركزي إعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر:  
  نسددبياخ   منخفضددة  بنسددب  كانددي  التضددخم  معدددلات  وزيددادة  الوطنيددة  العملددة  قيمددة  انخفدداض  أن  السدداب   الجدددول  مددن  يلاحدد 

  سورية.  على والحصار الحرل أثار  بسبب المدروسة الفترة من  الأخير  العقد في  كبيرة  بنسب  تتغير  بدأت حيث  2012 لغاية
  ارتفددا   أن  أي  تبادليددة،  علاقددة  هددي  للعملددة  الشددرائية  القددوة  وانخفدداض  التضددخم  بددين  العلاقددة  أن  الاقتصددادية  اللوابددي  ومددن

  متندداقا  تضددخم  معدددل  لددديها  التددي  الدولددة إن  المقابددل  وفددي  للعملددة،  الشددرائية  القددوة  انخفدداض  إلددى  حتمدداخ   سدديؤدي  التضددخم  معدددل
  العمددلات  أمددام  متاايدددة  الشددرائية  القددوة  قدددرة  أن  حيددث  ،الأخددرى  العمددلات  مقابددل  الوطنيددة  عملتهددا  قيمددة  تاايددد  يعنددي  مسددتمر  بشددكل

 الأخرى.
  صدرف  سدعر  انخفداض  يعمدل  حيدث  التضدخم.  معددل  لارتفدا   حتمداخ   للعملدة  الشدرائية  القدوة  انخفاض  يؤدي  أخرى  جهة من

  لتوليددد  مباشددرة   يددر  بطريقددة  يددؤثر  كمددا  المحليددة،  الأسددعار  ارتفددا   معدددل  علددى  الخددارجي  القطددا   أثددر  زيددادة  علددى  الوطنيددة  العملددة
  .4التضخمية الضغوغ  ارتفا  إلى  تؤدي  إضافية  عوامل

  الأسددعار  مؤشددرات  علددى  كليددة  اقتصددادية  متغيددرات  تددلثير  قيددا   خددلال  مددن  الصددرف  سددعر  انتقددال  أثددر  تحديددد  فيدده  يددتم  إذ
  بددين  السددببية  العلاقددة  بحددث  اخ إذ  المهددم  مددن .بهددا  المتدداجر  السددلة  بهددا  تمددر  التددي  المختلفددة  والتوزيددة  التسددعير  مراحددل  خددلال  المحليددة
 .السورية الليرة صرف  وسعر  التضخم

 
 

4 - Rudiger Dornbusch, Stanley Fischer, and Richard Startz. (2015). Macroeconomics. McGraw-Hill Education. 

Pp122. 
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 الدراسة لمتغيرات  والاقتصادي الإحصائي التحليل
 الإحصائي لمتغيرات الدراسة: التحليل   -1
 سلسلة متغير سعر الصرف: -1-1

ممدددللاخ بمددددرة التوزيدددة التكدددراري متغيدددر سدددعر الصدددرف خدددلال فتدددرة الدراسدددة بمتوسدددط حسدددابي قددددره    اآتدددييوضدددل الشدددكل      
سدددورية  ( ليددرة  51.5( ليددرة سددورية مقابددل الدددولار الأمريكددي، كمددا بلغددي قيمدددة الوسدديط التددي تقسددم البيانددات إلددى قسددمين )771)

( ليددرة مقابدددل الدددولار، بينمددا كانددي أدنددى قيمدددة  8200للدددولار الواحددد، وكانددي أعلددى قيمددة لسدددعر الصددرف خددلال فتددرة الدراسددة )
( ممددا يعنددي أن  3.02( مددا مقدداره )Skewness(، قدددرت قيمددة معامدل الالتددوا  )1904( ليدرة بددانحراف معيدداري قددره )3.93)

( ممددا يدددل علددى أن التوزيددة  3( وهددي أكبددر مددن )11.11( فقددد كاندي )Kurtosisطل )التوزيدة متندداهر، أمددا قيمددة معامددل التفددر 
( ممدا يعندي أن المتغيددر  0.05( فدديلاح  أن مسدتوى الدلالدة المعنويدة أقددل مدن )Jarque-Beraمددببب. وفيمدا يخدا اختبدار )

 لا يخضة للتوزية الطبيعي خلال فترة الدراسة.
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Series: EXRATE

Sample 1980 2023

Observations 28

Mean       771.0518

Median   51.50000

Maximum  8200.000

Minimum  3.930000

Std. Dev.   1904.972

Skewness   3.027689

Kurtosis   11.11703

Jarque-Bera  119.6460

Probability  0.000000 

 
 (: الإحصاءات الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمتغير سعر الصرف 1الشكل )

 Eviews 10المصدر: مخرجات برنام   
 سلسلة متغير التضخم: -1-2

(،  57.83)يوضددل الشددكل أدندداه ممددللاخ بمدددرة التوزيددة التكددراري متغيددر التضددخم خددلال فتددرة الدراسددة بمتوسددط حسددابي قدددره      
(، وكانددي أعلددى قيمددة لمعدددل التضددخم خددلال فتددرة الدراسددة  17.50كمددا بلغددي قيمددة الوسدديط التددي تقسددم البيانددات إلددى قسددمين )

( مدددا  Skewness(، قددددرت قيمددة معامدددل الالتدددوا  )171(، بددانحراف معيددداري قددددره )0.70(، بينمددا كاندددي أدندددى قيمدددة )910)
( وهددي  23.55( فقددد كانددي )Kurtosisنحددو اليمددين، أمددا قيمددة معامددل التفددرطل )  ( ممددا يعنددي أن التوزيددة ملتددو  4.65مقددداره )

( فديلاح  أن مسدتوى الدلالدة المعنويدة  Jarque-Bera( ممدا يددل علدى أن التوزيدة مددببب. وفيمدا يخدا اختبدار )3أكبر مدن )
 ( مما يعني أن المتغير لا يخضة للتوزية الطبيعي خلال فترة الدراسة.0.05أقل من )
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Sample 1980 2023

Observations 28

Mean       57.83929

Median   17.50000

Maximum  910.0000

Minimum  0.700000

Std. Dev.   171.2827

Skewness   4.651171

Kurtosis   23.55616

Jarque-Bera  593.9374

Probability  0.000000 

 
 (: الإحصاءات الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمتغير التضخم 2الشكل )

 Eviews 10المصدر: مخرجات برنام  
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 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات:  -2
السلاسدل الابمنيدة بهددف الكشدف عدن وجدود    دراسدة اسدتقرارية (Augmented Dickey Fullerيدتم بالاعتمداد علدى اختبدار )

جدذر الوحددة، إذ يدنا هددذا الاختبدار علدى تقدددير ثلاثدة نمداذة )دون ثابددي واتجداه عدام ويعددرف بدالنموذة الأول، مدة ثابددي دون  
اتجاه ويعرف بدالنموذة اللداني، مدة ثابدي واتجداه عدام ويعدرف بدالنموذة اللالدث( باسدتخدام طريقدة المربعدات الصدغرى عندد عددد  

( أصدددغر مدددن الميمدددة الجدوليدددة  ADFمعدددين مدددن الفدددروق ذات الفجدددوات الابمنيدددة، وعنددددما تكدددون الميمدددة المحسدددوبة احصدددائية )
السلسددلة الابمنيددة تحتدوي علددى جددذر وحددة(، وتكددون السلسددلة مسدتقربة فددي هددذه    H0:المقابلدة لحجددم العيندة تددُرفض فرضددية العددم )
(،  ADFفددي حددال كاندي الميمددة المحسدوبة أكبددر مددن الميمدة الجدوليددة احصددائية )  الحالدة، بالمقابددل تكدون السلسددلة  يددر مسدتقربة

وفي هذه الحالة يتم أخذ الفروق من الدرجدة الأولدى وإعدادة اختبدار اسدتقرار السلسدة المدروسدة، يدتم صديا ة نمداذة اختبدار جدذر  
 الوحدة الللاث على الشكل اآتي:

 :تتمثل هذه الصيغ الثلاث في الآتي

∆𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + 𝜀𝑡                            

Δ𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + ∁ + 𝜀𝑡                     

Δ𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑦𝑡−𝑗+1 + ∁ + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡            

 اختبار استقرارية سلسلة متغير سعر الصرف: -2-1
سلسلة متغيدر سدعر الصدرف عندد ثدلاث مسدتويات، دون ثابدي واتجداه عدام، مدة ثابدي، مدة  تم اختبار الكشف عن جذر الوحدة ل

ثابي واتجاه عدام فيمدا يتعلد  بالسلسدلة الأساسدية، وتبدين أنهدا  يدر مسدتقرة، إذ كاندي المديم المحسدوبة أكبدر مدن المديم الجدوليدة،  
ويات الدددللاث، وتبددين أن سلسدددلة متغيدددر سدددعر  لددذله تدددم أخدددذ الفددرق الأول وإعدددادة اختبدددار الكشددف عدددن جدددذر الوحددددة عنددد المسدددت

صددرف الليدددرة السددورية مقابدددل الدددولار الأمريكدددي خددلال فتدددرة الدراسددة مسدددتقرة عنددد الفدددرق الأول دون ثابددي واتجددداه عددام بمسدددتوى  
(، ولا تحدددوي عناصددر تسدددبب السدددير العشددوائي، ممدددا يسدددمل بكمكانيددة إجدددرا  اختبدددار  0.05( وهدددي أصددغر مدددن )0.03معنويددة )

 :(2رقم )والتكامل المشترك. تتوضل نتائ  جمية اختبارات استقرار متغير سعر الصرف من خلال الجدول  السببية
 (: اختبار استقرارية متغير سعر الصرف عند جميع المستويات 2الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنام   

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)
At Level

EXRATE

With Constant t-Statistic  7.0644

Prob.  1.0000

n0

With Constant & Trend t-Statistic  5.7861

Prob.  1.0000

n0

Without Constant & Trend t-Statistic  8.0194

Prob.  1.0000

n0

At First Difference

d(EXRATE)

With Constant t-Statistic -0.2124

Prob.  0.9251

n0

With Constant & Trend t-Statistic -0.8887

Prob.  0.9424

n0

Without Constant & Trend t-Statistic -4.4996

Prob.  0.0388

yes
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 سلسلة متغير معدل التضخم:  اختبار استقرارية -2-2
تم اختبار الكشف عن جذر الوحدة لسلسلة متغير معدل التضخم عندد ثدلاث مسدتويات، دون ثابدي واتجداه عدام، مدة ثابدي، مدة  
ثابي واتجاه عدام فيمدا يتعلد  بالسلسدلة الأساسدية، وتبدين أنهدا  يدر مسدتقرة، إذ كاندي المديم المحسدوبة أكبدر مدن المديم الجدوليدة،  

بددار الكشدددف عددن جددذر الوحدددة عندددد المسددتويات الددللاث، وتبدددين أن سلسددلة متغيددر معددددل  لددذله تددم أخددذ الفدددرق الأول وإعددادة اخت
( وهدددي أصدددغر مدددن  0.04التضدددخم خدددلال فتدددرة الدراسدددة مسدددتقرة عندددد الفدددرق الأول دون ثابدددي واتجددداه عدددام بمسدددتوى معنويدددة )

والتكامددل المشددترك. تتوضددل  (، ولا تحددوي عناصددر تسددبب السددير العشددوائي، ممددا يسددمل بكمكانيددة إجددرا  اختبددار السددببية  0.05)
 :(3رقم )نتائ  جمية اختبارات استقرار متغير معدل التضخم من خلال الجدول  

 (: اختبار استقرارية متغير معدل التضخم عند جميع المستويات 3الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنام   

  Granger causality testاختبار سببية جرانجر:  -3
يفيدددد الاختبدددار السددداب  باسدددتقرار السلاسدددل الامنيدددة للمتغيدددرات المدروسدددة عندددد الفدددرق الأول، ممدددا يتددديل اامكانيدددة لدراسدددة      

 .Engel Grangerالعلاقة السببية بين المتغيرات بحسب إنجل جرانجر  
ي توقدددة قددديم السلسدددلة  يعدددد اختبدددار جرانجدددر اختبدددار فرضدددية إحصدددائية لتحديدددد مدددا إذا كاندددي إحددددى السلاسدددل الامنيدددة مفيددددة فددد

. تعكدددد نمددداذة الانحددددار التقليديدددة الارتباطدددات كالمجدددردةك، لكدددن كلايدددس  1969الأخدددرى، وقدددد تدددم اقتراحددده لأول مدددرة فدددي عدددام  
جرانجددر جدددادل بدددلن السدددببية فددي الاقتصددداد يمكدددن اختبارهدددا مدددن خددلال قيدددا  سدددببية حددددوث قدديم سلسدددلة زمنيدددة باسدددتخدام المددديم  

 . حدد جرانجر العلاقة السببية على أسا  مبدأين:السابقة لسلسلة زمنية أخرى
 يحدث السبب قبل تلثيره. •

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)

Null Hypothesis: the variable has a unit root

At Level

IFRATE

With Constant t-Statistic  1.5990

Prob.  0.9991

n0

With Constant & Trend t-Statistic  0.7677

Prob.  0.9994

n0

Without Constant & Trend t-Statistic  1.5659

Prob.  0.9676

n0

At First Difference

d(IFRATE)

With Constant t-Statistic -2.6365

Prob.  0.6580

n0

With Constant & Trend t-Statistic -3.0558

Prob.  0.3480

n0

Without Constant & Trend t-Statistic -6.9879

Prob.  0.0467

yes
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 السبب لديه معلومات فريدة حول الميم المستقبلية لتلثيره. •
 من خلال اختبار الفروض اآتي: X,Yمة أخذ السابقة بالاعتبار، يمكن اختبار العلاقة السببية بين متغيرين  

𝑃[𝑌(𝑡 + 1) ∈ 𝐴 Τ (𝑡) ≠ 𝑃[𝑌(𝑡 + 1) ∈ 𝐴  Τ − x(t)]] 
حيدث يدتم حسدال احتماليددة علاقدة المراجحدة للمجموعدة  يددر الخاليدة للمتغيدرات المدروسدة. بتطبيدد  اختبدار سدببية جرانجدر علددى  

 متغيري سعر الصرف ومعدل التضخم تم التوصل إلى النتيجة اآتية:
 للعلاقة السببية بين المتغيرات   (: اختبار سببية جرانجر4الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنام   

أن مسدددتوى الدلالدددة ااحصدددائية لاختبدددار سدددببية سدددعر الصدددرف فدددي معددددل التضدددخم يسددداوي    (4رقدددم )يتضدددل مدددن الجددددول       
أن  معنددى  ( ومددن ثددم نقبددل فددرض العدددم بعدددم وجددود علاقددة سددببية لسددعر الصددرف فددي التضددخم، ب0.05( وهددو أكبددر مددن )3.5)

 تحركات سعر الصرف لا تسبب تحركات في معدل التضخم.
كمدددا يتضدددل مدددن الجددددول السددداب  أن مسدددتوى الدلالدددة ااحصدددائية لاختبدددار سدددببية معددددل التضدددخم فدددي سدددعر الصدددرف يسددداوي  

أي توجدددد علاقدددة سدددببية لمعددددل  ( ومدددن ثدددم ندددرفض فددرض العددددم ونقبدددل الفدددرض البدددديل،  0.05( وهددو أصدددغر مدددن )0.007)
 التضخم في سعر الصرف، بمعنى أن تحركات معدل التضخم تسبب تحركات في سعر الصرف.

  Johansen Cointegration testاختبار التكامل المشترك:   -4
يسدتخدم اختبدار التكامدل المشدترك لأندده يعدال  محدوديدة اختبدار جرانجددر للسدببية الدذي يطبد  فقدط فددي حالدة وجدود علاقدة تكامددل  

للتكامدددل المشدددترك بددلكلر ومدددن علاقدددة تكامدددل ولمتغيدددرات    Johansenفقدددط، إذ يسددمل اختبدددار جوهانسدددن  واحدددة بدددين متغيدددرين  
 متعددة.

يددتم اختبددار التكامددل المشددترك عنددد خمددد مسددتويات: بدددون اتجدداه عددام ومعادلددة التكامددل لا تحددوي علددى معامددل تقدداطة، بدددون  
خطدي ومعامددل تقداطة، اتجدداه عدام خطددي للبياندات ومعادلددة  اتجداه عددام ومعادلدة التكامددل تحدوي علددى معامدل تقدداطة، اتجداه عددام  

 التكامل، اتجاه عام تربيعي للبيانات واتجاه عام خطي لمعادلة التقاطة.
فددي البدايددة يددتم تقدددير جميددة علاقددات التكامددل المشددترك عنددد المسددتويات الخمددد، لتحديددد المسددتوى الملائددم، وفتددرات اابطددا ،  

(، حيدددث يشدددير المحدددور الأفقدددي إلدددى مسدددتويات التكامدددل المشدددترك، والمحدددور  SIC( و)AIC)اعتمددداداخ علدددى معدددايير المعلومدددات  
، حسدب معددايير المعلومددات، أن مسدتوى التكامددل المناسددب  (5رقددم )العمدودي إلددى فتددرات اابطدا ، ويلاحدد  مددن خدلال الجدددول  

(، يتحدددد مددا سددب   1اابطددا  الملائمددة هددي )للمتغيددرات المدروسددة هددو الأول أي دون اتجدداه عددام ومعامددل تقدداطة، كمددا أن فتددرة  
 (.SIC( لمعيار )23.70321( والميمة )AIC( لمعيار )23.31611عند الميمة )

 
 

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 06/08/23   Time: 19:55

Sample: 1980 2023

Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 EXRATE does not Granger Cause IFRATE 26 32.6599... 3.5821...

 IFRATE does not Granger Cause EXRATE 6.27370... 0.0073...
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 (: تحديد رتبة التكامل المناسبة للمتغيرات بالاعتماد على معايير المعلومات5الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج  

بنتيجددة الاختبدددار السددداب ، تددم تحديدددد رتبدددة التكامددل لمتغيدددرات الدراسدددة )سددعر الصدددرف، ومعددددل التضددخم( عندددد المسدددتوى الأول  
( فتدددرة، تدددم الحصدددول علدددى نتيجدددة اختبدددار الأثدددر والتكامدددل  1)دون اتجددداه عدددام ومعامدددل تقددداطة( وتحديدددد فتدددرات اابطدددا  عندددد )

 :(6رقم )المشترك، تتوضل النتائ  في الجدول  
 (: اختبار الأثر والتكامل المشترك لمتغيرات الدراسة 6لجدول )ا

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج  

Date: 06/08/23   Time: 20:29

Sample: 1980 2023

Included observations: 26

Series: IFRATE EXRATE 

Lags interval: 1 to 1

 Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 1 0 0 0 2

Max-Eig 1 0 1 0 0

 *Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -302.1763 -302.1763 -301.5046 -301.5046 -300.1833

1 -295.1094 -294.7636 -294.1615 -294.0814 -292.7602

2 -295.0480 -293.9759 -293.9759 -289.9204 -289.9204

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  23.55203  23.55203  23.65420  23.65420  23.70641

1   23.31611*  23.36643  23.39704  23.46780  23.44309

2  23.61908  23.69045  23.69045  23.53233  23.53233

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  23.74558  23.74558  23.94453  23.94453  24.09351

1  23.70321*  23.80192  23.88092  24.00007  24.02375

2  24.19974  24.36789  24.36789  24.30655  24.30655

Date: 06/08/23   Time: 20:14

Sample (adjusted): 1990 2023

Included observations: 26 after adjustments

Trend assumption: No deterministic trend

Series: IFRATE EXRATE 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.419353  14.25671  12.32090  0.0234

At most 1  0.004712  0.122799  4.129906  0.7728

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.419353  14.13391  11.22480  0.0150

At most 1  0.004712  0.122799  4.129906  0.7728

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I): 

IFRATE EXRATE

-0.049689  0.006866

 0.027844  0.002811

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha): 

D(IFRATE)  14.41550 -1.731999

D(EXRATE)  4.610367  19.58455

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood -295.1094

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

IFRATE EXRATE

 1.000000 -0.138179

 (0.02868)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(IFRATE) -0.716287

 (0.31501)

D(EXRATE) -0.229083

 (2.95657)
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(، كمددا  0.05( وهددو أصددغر مددن )0.02يتضددل مددن الجدددول السدداب  أن اختبددار الأثددر للتكامددل المشددترك معنددوي عنددد مسددتوى )
(،  0.05( وهدددي أصدددغر مدددن )0.01د مسدددتوى )يتضدددل مدددن الجددددول أن قيمدددة اختبدددار جوهانسدددن للتكامدددل المشدددترك معنويدددة عنددد

طويلددة الأجددل بددين سددعر الصددرف الليددرة السددورية    أي توجددد علاقددة توازنيددةومن ثم نرفض فرض العدم ونقبدل الفدرض البدديل،  
 .2022وحتى   1980مقابل الدولار الأمريكي ومعدل التضخم في سورية خلال الفترة المدروسة من  

السلاسدددل الامنيدددة للمتغيدددرات المدروسدددة خدددلال الفتدددرة، ومدددن الملاحددد  ارتفدددا  معددددل التضدددخم وسدددعر    (3رقدددم )يوضدددل الشدددكل  
( كمدددا يتضدددل مدددن الشدددكل الاتسددداق والتقدددارل بدددين السلاسدددل الامنيدددة  2022( حتدددى )2015الصدددرف بشدددكل حددداد مدددن عدددام )

للمتغيدددرات المدروسدددة ممدددا يؤكدددد نتدددائ  اختبدددار السدددببية والتكامدددل المشدددترك بدددين سدددعر الصدددرف ومعددددل التضدددخم خدددلال الفتدددرة  
 المدروسة.
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IFRATE EXRATE 
 للمتغيرات المدروسة (: السلاسل الزمنية  3الشكل )

 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج  
 مناقشة الفرضية:

توجددد علاقددة سددببية لمعدددل التضددخم فددي سددعر الصددرف، بمعنددى أن  نددرفف فرضددية العدددم ونقبددل فرضددية الاثبددات أي  
الليددرة  علاقددة توازنيددة طويلددة الأجددل بددين سددعر الصددرف  وتبين أنهددا  ،  تحركات معدل التضخم تسبب تحركات في سعر الصرف

 .2022وحتى    1980السورية مقابل الدولار الأمريكي ومعدل التضخم في سورية خلال الفترة المدروسة من  
 النتائج:

 إن زيادة معدل التضخم يؤدي إلى انخفاض سعر صرف الليرة السورية مقابل الدولار الأمريكي والعملات الأخرى. -1
زيدددادة فدددي معددددبلات    لا يقابلددده،  ايدددادة فدددي الطلدددب الكلددديوالخدميدددة تعندددي أن الوجدددود كتلدددة نقديدددة أكبدددر مدددن الكتلدددة السدددلعية   -2

 .الأسعار  ارتفا في الأمر الذي ينعكد    ،اانتاة
أدت إلدددى زيددادة تكلفددة الددواردات مدددن المددواد الأوليددة ومسددتلامات اانتددداة الأمددر الددذي أسددهم فدددي  ازديدداد معدددلات التضددخم   -3

فددي السددوق المحليددة، فوصددلي أسددعار بعدددض    درة التنافسددية للمنتجددات الوطنيددةانخفدداض القددزيددادة أسددعار السددلة النهائيددة و 
 المنتجات لأسعار أعلى من أسعارها العالمية.
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انخفددداض القدددوة الشددددرائية لليدددرة السدددورية أثددددر فدددي القددددرة الشددددرائية للمسدددتهلكين وزيدددادة حجددددم التكلفدددة الاسدددتلمارية لتمويددددل   -4
   .النشاغ الاقتصاديالمشارية، مما أدى إلى انخفاض مستوى 

 التوصيات
اتخدداذ إجددرا ات للحددد مددن التضددخم والحفدداظ  تطددوير أدا  مصددرف سددورية المركدداي لميددادة السياسددة النقديددة بشددكل فعددال، و  .1

وتنشددديط  تطددوير القطدددا  المصدددرفي وتحفيددا الاسدددتلمار فدددي القطددا  المدددالي  و   علددى اسدددتقرار سدددعر صددرف الليدددرة السدددورية.
 ات المساهمة كبيرة الحجم.فيه من خلال الشرك الاستلمار

  لايدددادة قدددددرتها  ةتحسدددين منددداا الاسدددتلمار وتعايدددا الصددددناعات الوطنيدددة وتحسدددين جدددودة المنتجدددات المصددددنعة فدددي سدددوري .2
ى اكتسدددال القطددا  اانتدداجي مروندددة  ممدددا يددؤدي إلدد  ةزيدددادة صددادرات سددوريودعددم    ،التنافسددية فددي السددوق المحليدددة والدوليددة

 الاائدة في السوق.تمتا الكتلة النقدية 
دعدم صددناعات إحدلال الددواردات يخفددف الطلدب علددى الددولار الأمريكددي لاسددتيراد مسدتلامات اانتدداة، مدة دعددم الصددادرات   .3

السورية وإعادة كامل القطة الأجنبي للاقتصاد السوري من خدلال منافدذ يحدددها مصدرف سدورية المركداي ممدا يدؤدي إلدى  
 سورية المركاي بالتحكم به. استقرار سعر الصرف وزيادة قدرة مصرف

معالجددة ضددعف الطلددب الكلددي علددى السددلة والخدددمات مددن خددلال زيددادة متوسددط دخددل الفددرد وتوزيددة عددادل للدددخل الددوطني   .4
مددن خدددلال رفددة الحدددد الأدنددى للرواتدددب وأجددور القطددداعين العددام والخددداص، ممددا يعيدددد التددوازن للقددددرة الشددرائية للمسدددتهلكين،  

الودائددة ومددن ثددم الاسددتلمار، مددا يعنددي تنشدديط دورة الاقتصدداد الكلددي وزيددادة النددات  القددومي  ويشددجة علددى زيددادة المدددخرات و 
 وتحقي  معدلات نمو اقتصادي.
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