
       1يوسف العبد الله الأحمدد.                                                                   2023 - 1العدد  – 1المجلد  –مجلة الجامعة الوطنية الخاصة 
 

171 
 

 المصرفية  القروض في  التعثر باحتمال التنبؤ في المحاسبي للقياس كبديل الحالية القيمة صافي تطبيق
 حالة(  )دراسة  

 1أ.د. يوسف العبد الله الأحمد

 :الملخص
  الدددلل المحلسدددبي قددي التمبدددل علحتمدددلق التع دد  قدددي ال ددد   لل  يلتطبيدددا يددلقي الالمدددة الحلللدددة  بددد  إلددد   البحدد   هددد ا  يهددد 

ع دددد قددد   اتوسدددد الأءدددل ا دددد  اددد  أحدددد    علددد   العملدددي  التطبيدددا  عددداء ا   البلحددد   قدددل   الهدددد   هددد ا   لتح يدددا  ،المصددد  لة
يددملعة اللدداق  المسددل   قددي ارددلق   الخليددة  السددو  ة  إلدد  إحدددش التدد  لا الصددمل لة  الخليددةالسددو  ة    المصددل   الترل  ددة

   اديمة حلب،  ه ا الع د  بل ة ع  ع د ق   لت ا  آلة ت سلطلً ا لبل دقعلا شه  ة اتسل  ة. قي
 : إل  المتلئ  الآتلة التويل تم

سداد   -1 الت  لا عل   قد ة  د اسة  اع  انسرلالً  الأك    البديل  هو  الحلللة  الالمة  يلقي  بديل  التااالتهل  إن 
 المست بللة  خلية ال     المص  لة.

يوءد أث  لتطبيا بديل يلقي الالمة الحلللة لاللل التدق لا الم دية المست بللة قي التمبل علحتملق التع   قي  -2
 الممموحة للت  لا.    المص  لة  سداد ال     

المفتاحية:   ال     الكلمات  تع    التتليللة،  الأنتطة  ا   الم دية  التدق لا  المحلسبي،  الاللل  الحلللة،  الالمة  يلقي 
 المص  لة.  
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Application of Net Present Value as an Alternative to Accounting 
Measurement on Predicting the Probability of Bank Loans Default 

A Case Study 

Prof. Dr. Yousef Al Abdullah Al Ahmad1 
ABSTRACT: 

This research aims to apply net present value as an alternative to accounting 
measurement on predicting the probability of bank loans default, to achieve this aim, the 
researcher the researcher carried out a practical application on a medium-term loan 
contract presented by a Syrian private commercial bank to a Syrian private industrial 
company in the textile industry in Aleppo, and this contract is a loan contract to purchase 
a machine in installments against equal monthly payments . 
The following results were reached : 
1 -  The net present value alternative is the most consistent alternative with the study of 
companies' ability to pay their future obligations, especially bank loans . 
2- There is an effect of applying an alternative net present value to measure future cash 
flows on predicting the probability of default in repaying bank loans granted to companies. 

KEYWORDS: Net Present Value, Accounting Measurement, Cash Flows from Operating 
Activities, Bank Loans Default   
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 مقدمة   -1
 التي  المص  لة  للخدالا  تلديه ال ي للد   نظ اً ,  د لة  ل قي الحيو ة الملللة الملسسلا أهم  إحدش المصل   تعد

 أ    سيولتهل   انخفل    قي   السبب  هي   تكون   قد   اخلط    إل    تتع     قد   أنهل   إل   أهميتهل  ا    ال غم    عل  ,  ت داهل للعملا 
 سَلبلً   يلث    أا     هو,  التعلال اعهل  ا    العملا    إحرل    إل    الخسلئ   ه ه  عسبب  سمعتهل  عل    يلث   ال ي  الأا ,  إقلاسهل

ل لك   , المص قي  ال      الئتملنامح   هو   إقلاسهل  تع  هل   قي   سببلً   تكون  التي  المص  لة   العملللا  أب ز    ا  ,  عملهل  عل  
 عد   لمخلط   لتع ضه ترمبلً  سللم الئتملن امح ق ا  يكون   أن الئتملنلة سللسته ب سم يتوءب عل  إدا ة المص   أن ت و 

  . الإقلال  لمخلط     تع ضه  الأ بلح   انخفل   السيولة   تع ضه لمخلط     بللتللي  السداد
تعتمد عل  الودائع التي ت و  عسحبهل ا  خلاق  حداا الفلئض بواسطة   بحلة  السسة الللة  عأنه  المص    يع  

أ  غي  ابلش ة )ش ا    )ق   (  عصو ة ابلش ة  اق اضهل  لتعيد  المص  لة  الحسلعلا   قان   ل ا   ،  اق اديونلة(أتتكيلة ا  
 المص    است بل   حدد   الإدا ة   فل ة يحدد ال  أهم  ا  هي عمه  الملترة المص   للمتلكل اعللرة     لفلة  إدا ته  الئتملن

المص     لإي اداا   اهملً   اصد اً   تتكل   ه ه  الإق ا    المص  ، قعملللا  قتل  أ    نرلح  لمدش    ونه احدداً   ع    عدا   نفسه
 (.16، ص 2016الله،   )عبد

امح عمللة  عل   ق      تتوقف  للمص     يظه هل   التي   ال  ة  ادش   المص  لة   المللي   ا  اه   خلاق  ا   العميل 
 أ    الدية  خسلئ   ا   عمهل  يمرم    ال  المخلط    أنواع  يتفلدش  ل  حت    ذلك   أنواعهل  لمختلف    العيملة  التخصلة    الضملنلا

 . عيملة
 ه ه    لفلة است داد الإق ا  عملللا  حوق  الأخي  ا  ال  ن العت    الع د خلاق  ظه ا  عديدة  اتلكل هملك  لك 

 قضليل  عدد بلغ حي  المللي ارلق التع     قي المص   دخوق  إل  أدش امل استح لقهل، آءلق  حلوق عمد  الم  ضة، الأاواق
  ل لة   غي   أ   هملة   بضملنلا  بي ة، ق    عل  ا  الحصوق قيهل العملا  تمك  التي  المصل   أاواق عل  الستيلا 

 ط   المتعلالي    ا    ث تهل   للنهل  ق دانهل  لد ءة    ائتملنلة  ن دية   اتلعب  إل   المصل    إل  تع    أدش  امل.   بي اً    قملً 
 (. 62، ص 2012علدق،  )اعهل  

علل البح   ه ا  الحلللة     التحليل  لفلة دا سة  يستع    الالمة  يلقي  لتطبيا  التمبل بديل  قي  المحلسبي  لاللل 
 . المص  لة  علحتملق تع   ال     

 مشكلة البحث  -2
  لة الآتلة: تتم ل اتكلة البح  قي الإءلعة عل  التسلؤلا البح 

قي   .1 المحلسبي  للاللل  الحلللة  بديل  الالمة  يلقي  تطبيا  يمك   ال     هل  قي  التع    علحتملق   التمبل 
 المص  لة الممموحة للت  لا؟

 هل يمك  التمبل علحتملق التع   قي ال     المص  لة الممموحة للت  لا؟   .2
 أهداف البحث  -3

 يهد  ه ا البح  إل  تح يا الأهدا  الآتلة:
ال      .1 قي  التع    علحتملق  التمبل  قي  المحلسبي  للاللل  الحلللة  بديل  الالمة  يلقي  تطبيا  توضلح  لفلة 

 المص  لة الممموحة للت  لا. 
 إاكلنلة التمبل علحتملق التع   قي ال     المص  لة الممموحة للت  لا.  بللن .2
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 أهمية البحث  -4
تمبع أهملة البح  ا  خلاق اع قة  لفلة تطبيا يلقي الالمة الحلللة  بديل للاللل المحلسبي قي التمبل علحتملق 

التطبيا عل  ع د ق   اتوسد الأءل ا د  ا  أحد التع   قي ال     المص  لة الممموحة للت  لا،  ذلك ا  خلاق  
الخلية إل  إحدش الت  لا الصمل لة السو  ة الخلية قي ارلق يملعة اللاق  المسل  قي   المصل   الترل  ة السو  ة

 اديمة حلب. 
 الدراسات السابقة -5

 الد اسلا عموضوع البح  عتكل غي  ابلش  ا ل:  ععض اهتمت  
في المحاسبة عن انخفاض قيمة  IFRS 9، بعنوان: " انعكاس تطبيق متطلبات 2018دراسة المشهداني ومحمد،  -1

 القروض المصرفية على إدارة الأرباح في المصارف العراقية" 
عتأن انخفل  الالمة،   IFRS  9الد لي  هدقت ه ه الد اسة إل  ع    تحليل اتطلبلا اعلل  الإبلاغ المللي  

الع اق  المد ءة قي سوق  المصل    عيمة ا   إدا ة الأ بلح قي  انعكلسهل عل   المتطلبلا  بللن  تطبيا تلك  قضلًا ع  
 للأ  اق الملللة علستخدا  نموذج اخصص خسلئ  ال    . 

إدا ة الأ بلح للمصل   المد ءة قي سوق تويلت الد اسة إل  ارموعة ا  الستمتلءلا أهمهل انخفل  امل سة 
 الع اق للأ  اق الملللة ععد تطبيا اتطلبلا المعلل  الم  و  قي المحلسبة ع  انخفل  قلمة ال     المص  لة. 

2-  ، شحادة  بين 2019دارسة  التوافق  ضوء  في  الائتمانية  للخسائر  المحاسبي  التقييم  انعكاسات   " بعنوان:   ،
 على تصنيف محفظة القروض المصرفية"   IIIازل  ( ومقررات ب9IFRSمعيار)

هدقت ه ه الد اسة إل  البح  قي الكتف ع  طبلعة  احدداا الت يلم المحلسبي للخسلئ  الئتملنلة المتوقعة قي 
( الملللة  أق هل اعلل  الأد اا  التي  الاللل  القصلح  المص ي  قم "IFRS:9ضو  اتطلبلا  المعدق عل  47(  نظي ه   "

 معليي  تمظلملة د للة لل قلعة   IIIتواق هل اع اتطلبلا الاللل  آلللا الإقصلح التي قداتهل ا   اا علزق    ،  ادش 2019
المص  لة، اع بللن انعكلسلا سلااة  اوضو لة ه ا الت يلم عل  دقة تصملف احفظة ال      التسهيلاا المص  لة 

 عللبموك الترل  ة المص  ة. 
ا المتلي اا  عل   البلح   التمظلملة  ال قلبلة اعتمد  الرديدة  الضواعد  المحلسبلة  المعليي   أق تهل  التي  لأسلسلة 

لاللل الخسلئ  الئتملنلة المتوقعة المتم لة قي: احتملق التع  ،  ا دا  ال      التسهيلاا الئتملنلة عمد التع  ،  اعدق 
 2018عل   (IFRS:9)لمعلل   بمت التطبيا التر  بي الخسل ة عمد التع  ،  ت ديم د اسة تطبلالة عل  ثلاثة بموك ترل  ة ت 

  هي البمك الأهلي المص ي،  بمك السكمد  ة،  البمك الترل ي الد لي. 
بمملذج  المص  ة  الترل  ة  البموك  التاا   أهمهل:  المظ  ة  التطبلالة  المتلئ   ا   ارموعة  إل   الد اسة  تويلت 

لم  تصملف الردا ة الئتملنلة للعملا   التي أسف ا ت ل   هل الملللة ع  قئلا  ئلسة لت ي أ بع التصملف الداخلي ا  خلاق 
تواقا التصملفلا الداخللة اع قئلا التصملف التي أق هل البمك الم  اي المص ي  سلطة إش ا له   قلبلة، قضلًا ع  أن 

تت اتكلالة  بللنلا  قلعدة  يتطلب  ءود  المتوقعة  الئتملنلة  الخسلئ   قللل  نموذج  التل  خلة  الحلللة تطبيا  البللنلا  مل 
بي   اعمو ة  ق  ق  ع   ءود  الد اسة  القتصلدية  كل.  مل  تفت  عللعملا   الصملعة  الأنتطة  المتعل ة   المست بللة 

(  ال ي يتم تكو مه لمواءهة الخسلئ  الئتملنلة المتوقعة  اخصص IFRS:9اخصص خسلئ  الضمحلاق  ق لً لمتطلبلا )
الفعلي، قي حي  تبي  عد   ءود ق  ق اعمو ة بي  اخصص خسلئ  الضمحلاق  ق لً لمتطلبلا علزق  خسلئ  الضمحلاق 

III    خسلئ اخصص  الد اسة  بي   احل  الترل  ة  عللبموك  المتوقعة  الئتملنلة  الخسلئ   لمواءهة  تكو مه  يتم   ال ي 
اعمو   ق  ق  عد   ءود  المص  لة،  أخي اً  ال      لمحفظة  الفعلي  المتوقعة  ق لً الضمحلاق  الئتملنلة  الخسلئ   بي   ة 
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للبموك الترل  ة احل الد اسة  ذلك عمد   III(  الخسلئ  الئتملنلة المتوقعة  ق لً لمتطلبلا علزق  IFRS:9لمتطلبلا اعلل )
 (، الأا  ال ي يعكس التواقا بي  ه ي  الطل    عتأن قللل  ت يلم الخسلئ  الئتملنلة المتوقعة. 0,05استوش اعمو ة )

 ، بعنوان: " القروض المتعثرة وأثرها على القطاع المصرفي في الدول العربية" 2019،  دراسة حسن   -3
ت دي  العلاقة بي  نسبة ال     المتع  ة  يلقي أ بلح البموك الترل  ة،  تحديد هدقت ه ه الد اسة إل    د اسة 

 أهم أسبلب تع   ال     قي الد ق الع بلة ا   ءهة نظ  المختصي  قي البموك الم  ا ة  السسلا الم د الع بلة. 
تويلت الد اسة إل  ارموعة ا  الستمتلءلا أهمهل أن أهم أسبلب التي تلدي إل  تع   ال     التخصلة هو 
ان طلع الم ت   ع  العمل،  انخفل  دخل العميل  التاااه عسداد ادقوعلا أك   ا  ق  ،  مل تتم ل أهم أسبلب تع   

للبمك   الم داة  الرد ش  الم ت ضي  قي ضعف د اسة  للي  المست م     ال     المست م     لك استخدا    ضعف قد اا 
 الل   ال ي امح لأءله. 

 Econometric modelling of bankبعنوان:"    ,.Serhii Onikiienko, et al) 2021)دراسة    -4
activities: value-based approach to the problem loans terms’ rescheduling" 

 . القياسية للأنشطة المصرفية: منهج قائم على القيمة لإعادة جدولة شروط القروض المتعثرةالنمذجة الاقتصادية  
ال    ،  لتح يا ه ا  ءد لة ش  ط  إعلدة  قللسي لحل اتكلة  اقتصلدي  إل   ضع امه   الد اسة  هدقت ه ه 

قي ذلك التدقا الأ لي )الأسلسي( الهد ، تم التعلال اع الئتملن  مت  ع است مل ي للبمك اع اخطد التدق لا الم دية عمل 
 التدق لا التلللة التي تم لهل ادقوعلا ال    ، ثم تم دا  التم يل التخطلطي للتدق لا الم دية لل    اع يللة يلقي 
الالمة الحلللة المعتلدة عل  التدق لا الم دية لل    امل سمح عانتل  نملذج اقتصلدية قللسلة ل لاثة أنواع ا  ال    : 

 سلكلة،  ال سد السموي،  المتسلسلة. الكلا
لل     الحلللة  الالمة  ت ليل يلقي  إل   ال      لدي  ءد ق سداد  الم ت    قيهل  التي يكس   للحللة  عللمسبة 
الم     يفس   حي   الم دية  للتدق لا  خلية  تعو ضلة  نملذج  تحديد  تم  ق د  التوالي،  البمك عل   اسلهمي  ث  ة   خسل ة 

 التخلف ع  السداد عل  أنه ق   إءبل ي إضلقي. 
إل  ارموعة ا  الستمتلءلا أهمهل اقت اح تعديل ش  ط ال    )سع  الفلئدة أ  الفت ة الفعللة   تويلت الد اسة

لتفلقلة ال   ( لبالة قت اا السداد، ثم  ضع المملذج التعو ضلة الخلية للتدق لا الم دية لل     ال س  ة  أعل  تدق لا 
عل  يلغ لحسلب اعدق الفلئدة المعدق  العدد الإضلقي لفت اا ن دية أ للة ا لبلة لل    ،  قد أتلح ذلك إاكلنلة الحصوق  

سداد ال     عمسلعدة الحسلب العكسي.  نتلرة ل لك تم تطو   المملذج القتصلدية الاللسلة لتعديلاا ش  ط ال    
 بملً  عل  إطللة قت ة الئتملن الأ للة  ز لدة اعدق الفلئدة الأ لي. 

عنوان: " أثر إجراءات مراقب الامتثال المصرفي في قرار منح الائتمان والتعثر في ، ب2021دراسة هزام والدباس ،  -5
 السداد/ بحث تطبيقي في عينة من المصارف العراقية" 

هدقت ه ه الد اسة إل  تحديد أث  إء ا اا ا اقب الات لق المص قي قي ق ا  امح الئتملن  التع   قي السداد، 
الات لق عم الم  اي  تتلخص  ظلفة ا اقب  البمك  الصلد ة ا   للتعللملا  ال  ا اا  الترل ي  المص    اات لق  تلععة ادش 

 ارلس الإدا ة إضلقة إل  ت ديم المصح  المتو ة للمص   ا  أءل تصحلح أي خ  قلا قي تطبيا تلك التعللملا ترمبلً 
ش تأثي  تلك الوظلفة  الإء ا اا التي لتع ضهل لع وبلا الللة  إدا  ة ا  قبل البمك الم  اي ل لك ءل  البح  ليبي  اد

لمخلط   التع    المص    قد ترمب  الئتملن  التي  الئتملنلة  ق ا  امح  السللسة  التأثي  قي  ي و  بهل  التي ا  شأنهل 
  الئتملن  التي يمت  عمهل تع   المص    إقلاسه،  قد تم استخدا  الأد اا المو لة قي الرلنب التطبل ي للد اسة إضلقة إل

 الممه  الويفي قي الرلنب المظ ي. 
 احدة ا  أهم الوظلئف ال قلبلة   هي تويلت الد اسة إل  ارموعة ا  الستمتلءلا أهمهل  ظلفة ا اقب الات لق
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 2005المص  لة  لأهملة تلك الوظلفة ق د حظيت علهتمل  لرمة علزق لل قلعة المص  لة ع  ط  ا إيدا    قة قي عل   
ابلدئ   عدة  ايدا  تضممت  قي  بهل  المبلدئ  است شدا  بتلك  الد ق  ععض  تأث ا  الات لق،  قد  ا اقب  عمل  تمظم 

 التت  علا  ال واني  الخلية عم اقب الات لق.
، بعنوان: " أثر تطبيق بدائل القياس المحاسبي في ربحية العقود طويلة ومتوسطة  2021دراسة العبد الله الأحمد ،  -6

 دراسة تحليلية "  -الأجل
إل   هدق الد اسة  الع ود طو لة  اتوسطة الأءل، ت ه ه  المحلسبي قي  بحلة  الاللل  أث  تطبيا بدائل  دا سة 

بديل الاللل ال ي يتملسب اع طبلعة الع ود طو لة  اتوسطة الأءل  ال ي يلدي إل  قللل ععيد ع  التحيا ل بحلة  تحديد 
 ه ه الع ود. 
 لتح يا ه ا الهد  قل  البلح  عاء ا  التطبيا العملي عل  أحد الع ود اتوسطة الأءل لبلع خد إنتلج عموءب   

 دقعلا شه  ة قي إحدش الت  لا الصمل لة السو  ة الخلية قي ارلق يبلغة الخيوط  الأقمتة قي اديمة حلب.
للإحصل  المتعل ة عللتلي  قي ال وة الت ائلة   كمل اعتمد البلح  عل  البللنلا الوا دة قي اوقع المكتب الم  اي 

، عللإضلقة إل  ز ل ة ععض المصل   الخلية للتع   عل  اعدلا الفوائد عل  2018   2015لوحدة الم د بي  علاي  
 الودائع اتوسطة الأءل  التي تم اعتبل هل تكلفة الف ية البديلة عمد حسلب اعدق الخصم المطبا قي الد اسة.

  عدة نتلئ  أهمهل: إن اعتملد بديل التكلفة التل  خلة قي قللل  بحلة الع ود طو لة  اتوسطة الأءل تم التويل إل
يعود إل  ت ءلح  فة الموثوقلة عل  الملا اة.  مل أن بديل يلقي الالمة الحلللة هو البديل الأك   انسرلالً اع طبلعة 

 الع ود طو لة  اتوسطة الأءل. 
7-  (  Investment Decision with Floating Rate Loan بعنوان:"  ,Chenrui Zhang) 2022دراسة 

Choice Based on NPV Approach"  
 قرار الاستثمار مع خيار القرض بمعدل فائدة متغير باستخدام طريقة صافي القيمة الحالية. 

يلقي الالمة الحلللة، سوا   لن استع ضت ه ه الد اسة اتلكل عد  التأكد التي يمطوي عليهل استخدا  ط   ة  
ذلك عسبب عد  التأكد ا  اعدق الفلئدة المستخد  قي خصم التدق لا الم دية أ  عد  التأكد ا  التدق لا الم دية المتولدة قي 

 ل المست بل،  مل   اا الد اسة عل  المتكلاا المحتملة الملشئة ا  عد  الل ي  ا  أسعل  الفلئدة نظ اً لختلل  أد اا تمو 
 .ذاا اعدق قلئدة اتلي ، حي  أن ه ه الأد اا المستخداة قي التمو ل تلث  قي ق ا اا الست مل  التي تتخ هل الإدا ة

تويلت الد اسة إل  أن عمللة يمع ال  ا اا الست مل  ة  لمل يتعلا عللالل  عمت  ع ا  عداه هي أك   تع يداً 
يلقي الالمة الحلللة اوءب أ  سللب(. عللمظ  إل  ال يصلحب ه ه عك ي  ا  اخ ءلا ط   ة يلقي الالمة الحلللة )

استخدا   هملك  يكون  عمدال  سلمل  ل  المست بللة،  الم دية  الملق  التدق لا  تكلفة  أل  تحديد  عمد  الل ي   عد   ا   الط   ة 
 .لأد اا تمو ل ذاا اخلط  علللة  ات لبة أسعل  الفلئدة

 سابقة:ما يميز البحث الحالي عن الدراسات ال
البحث هذا  الحلللة  بديل   يتميز  الالمة  تطبيا يلقي  د اسة  تحليل  لفلة  يتمل ق  عأنه  السلع ة  الد اسلا  ع  

المص  لة،  ال      التع   قي  التمبل علحتملق  المحلسبي قي  التطبيا عل  ع د ق   اتوسد   للاللل  ا  خلاق   ذلك 
الخلية إل  إحدش الت  لا الصمل لة السو  ة الخلية قي ارلق يملعة الأءل ا د  ا  أحد المصل   الترل  ة السو  ة  

 اللاق  المسل  قي اديمة حلب،  ه ا الع د  بل ة ع  ع د ق   لت ا  آلة ت سلطلً ا لبل دقعلا شه  ة اتسل  ة. 
 فروض البحث  -6

 :الف   ال ئلس الآتي البح  عل  ي و 
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ياس التدفقات النقدية المستقبلية في التنبؤؤؤ باحتمؤؤال التعثؤؤر فؤؤي  يوجد أثر لتطبيق صافي القيمة الحالية كبديل لق
 .سداد القروض الممنوحة للشركات

 متغيرات البحث  -7
 يلقي الالمة الحلللة لاللل التدق لا الم دية المست بللة.:  المتغير المستقل •
 الممموحة للت  لا.المص  لة  التمبل علحتملق التع   قي سداد ال     المتغير التابع:  •
 حدود البحث  -8
اقتصد  هدد ا البحدد  علد  أحددد ع ددود ال دد    اتوسدطة الأءددل لتمو ددل شد ا  آلددة عموءددب أقسددلط شده  ة،  مددل اعتمددد علدد    -

الأنتدطة التتدليللة المتوقعدة خدلاق قتدد ة  البللندلا الملللدة الم دادة اد  قبدل التدد  ة  التدي تبديل  يدلقي التددق لا الم ديدة ادد   
 تسديد ال   .

 ق.ل.  50,000,000الالمة الصل لة لل   :   -
قسدددطلً شددده  لً    36ق.ل، تسددددد الالمدددة عموءدددب    59,785,758الالمدددة الإءملللدددة لل ددد   )المبلدددغ الصدددلقي   الفوائدددد(:   -

 ق.ل.  1,660,715.5قلمة ال سد  
 .01/01/2021تل  خ أ ق قسد ا  ال   :   -
 .31/12/2023خ آخ  قسد ا  ال   :  تل   -
 منهج البحث -9

عل  امه  د اسة الحللة ال ي يهتم بد اسة  لقة الروانب الخلية عظله ة ال،    صد عه الممه  اعتمد البح   
المختص بت ديم  يف شلال لموضوع احدد،  تمتلز د اسة الحللة ععد  اختلل  عيمة أ  ارتمع للبح ،   ستخد  البح  
العلمي د اسة الحللة لأنهل ل تختل  عتكل عتوائي  إنمل تختل  حللة احددة،   لرأ إلله البلح ون قي حلق الحلءة إل  

 تم د اسة الحللة ا  خلاق ع    ت يلم الواقع الحللي للممل سلا المحلسبلة السلئدة قي أحد المصل     اعلوالا دقل ة.
  ة حسلب الفوائد  الأقسلط قي المصل  ، ثم بللن  لفلة تطبيا يلقي الالمة الترل  ة الخلية عللمسبة لممح ال      ط  

 الحلللة قي قللل قلمة الفوائد  الأقسلط له ه ال     المص  لة. 

 مصطلحات البحث  -10
لمددة  يم دل يددلقي الالمدة الحلللدة أحدد الأد اا المفيدددة المتلحدة لتخدلذ قد ا  اددللي،   سدتخد  يدلقي الا  صؤؤافي القيمؤؤة الحاليؤؤة:

الحلللدددة عدددلدة لت ددددي  ادددل إذا  لندددت سدددتح ا يدددف ة شددد ا  اعيمدددة أ  اسدددت مل  ادددل قلمدددة أكبددد  علددد  المددددش الطو دددل عددد  ارددد د  
   است مل   ملة اسل  ة ا  الملق قي حسلب ادخل ي قي المص  .

دق لا الم ديدة المدقوعدة  هي  بل ة عد  التددق لا الم ديدة الم بوضدة اط  حدلً امهدل التد  التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية:
.الملترة ع  الأنتطة التتليللة المستم ة للت  ة  

هدددو المعدددق المسدددتخد  لالددلل الالمدددة الحلللددة للتدددق لا الم ديدددة المسددت بللة   عكدددس هدد ا المعددددق اعدددق العلئدددد    معؤؤؤدل الخصؤؤؤم:
البديلدة للتددق لا الم ديدة المتخلدد     الممتظد  أ  المتوقدع الحصدوق عللده نظيد  السدت مل ،    دد  عدد  ط  دا قلدلل تكلفدة الف يدة

 عمهل قي الوقت الحللي ا لبل الحصوق عل  تدق لا ن دية است بللة.
 الجانب النظري 

 :مفهوم ومميزات صافي القيمة الحاليةأولًا: 
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يمك    التي  الم ليلس  أهم  أحد  المتوقعة  المست بللة  الم دية  للتدق لا  الحلللة  الالمة  نموذج يلقي  استخدااهل يعد 
الداخلة  الخل ءة  الم دية  التدق لا  ت دي   عل   المموذج  الأءل،   عتمد  طو لة  للأيوق  العلدلة  الالمة  تحديد  لأغ ا  
المست بللة الملشئة ع  الستخدا  المتوايل للأيل أ  ارموعة الأيوق حت  نهلية العم  الإنتلءي لهل،  يلق  التدق لا  

أ  ارموعة الأيوق أ  التص   قيهل قي نهلية عم هل الإنتلءي،  تحديد الالمة الحلللة الم دية المتوقعة ع  بلع الأيل  
(   ,2008Truong, et alلصلق  التدق لا الم دية المست بللة علستخدا  اعدق أ  سع  الخصم الملائم، حي  أكدا د اسة ) 

 ي ت يلم أيوق الت  لا. عل  أن نموذج يلقي الالمة الحلللة يعد ا  أك    أهم الأسلليب المستخداة ق 
يتم الاللل  ق لً للالمة الحلللة للتدق لا الم دية المست بللة: حي  تحدد قلمة الأيوق  الخصو   ق لً لبديل الالمة 
ت دي  التدق لا الم دية المست بللة المتوقع الحصوق عليهل ا  الأيل أ  تسديد التاا ،  الحلللة للتدق لا الم دية بملً  عل  

م خصم ه ه التدق لا الم دية عمعدق خصم،  ُ عد ه ا البديل ا  أك   البدائل تواق لً اع تع  ف الأيل ال لبت  ا  ثم يت
الم دية  عللتدق لا  التمبل  قي  الت دي   عل   يعتمد  البديل  ه ا  أن  إل  المست بللة،  القتصلدية  المملقع  ا   ارموعة  كونه 

لعم المصلحب  التأكد  عد   ا   يا د  امل  الاللل)المست بللة   The Institute of Chartered Accountants inللة 
England and Wales (ICAEW), 2006, p.34) 

 هملك العديد ا  المميااا عمد تطبيا يلقي الالمة الحلللة امهل:
 ا اعلة قلمة الأاواق عم    الوقت، اع الت  يا عل  التدق لا الم دية السلع ة.  -
  دية المتضممة طواق عم  الت  ة.يمظ  إل  ءملع التدق لا الم  -
 ي لل استخدا  الخصم ا  تأثي  التدق لا الم دية طو لة الأءل الأقل احتمللً.   -
 لديه آللة اتخلذ ال  ا :  قض المتل  ع ذاا الالمة الصل لة الحلللة السللبة.  -

المصرفية  ثانياً: منح القروض في المصارف التجارية وإمكانية التنبؤ في تعثر القروض  
ت و  عملللا ال     المص  لة عل  تا  د الأق اد  الت  لا عللأاواق اللازاة ا لبل سداد تلك الأاواق اع قوائدهل 
للمص    تكفل  التي  الضملنلا  ا   ارموعة  ت ديم  يتم  احددة،  مل  توا  خ  قي  أقسلط  عليهل عل   المستح ة   العمولا 

 السداد. است داد أاواله قي حللة توقف العميل ع   
إل أنهل ل تخلو ا  المخلط  التي  تعد عمللة امح ال     ا  المص   عم لعة ال  ة التي يضعهل قي عملائه،

الوقل   أ  تممعه ا   الم ت    أ  الث اا تعيا  إاكلنلة  قوع أحداث  نتلرة  ال      لتلك  إليهل عمد امحهل  قد يتع   
به ه ال      عل   المص     طلا  اترله  ال        عللتااالته  أ   ال      قي  التع    تسملة  )لطفي، المتع  ة  الحللة 

 (.5، ص 2017
 بمل أن الوظلفة ال ئلسة للمصل   تكم  قي إدا ة المخلط  المص  لة ل ا قان ال  ا  الئتملني المد  ل بدقة هو 

 داد ال    .الضملن الأكب  للمصل   لترمب الوقوع قي المخلط  الئتملنلة  عد  الوقوع قي التع   قي س
يع   التع   عأنه: اواءهة الت  ة لظ    غي  اتوقعة)طل ئة( تلدي إل  عد  قد تهل عل  تح يا قلئض ن دي 

 يكفي لسداد التااالتهل قصي ة الأءل قضلًا ع  عد  ال د ة عل  تلطيتهل ا  المصلد  الخل ءلة.
لس نتلج لحظة  لكمه نلءم ع  العديد ا  كمل يع   التع   علنه: عمللة أ  حللة، قم  حي   ونه عمللة قهو ل

الأسبلب  العواال التي تفلعلت  تتفلعل عب  ا احل زاملة تطوق  ت ص   تلدي إل  الحللة التي تصل إليهل الت  ة ا  
استعلدة  أ   قبل،  علله ا   إل  اكلن  العودة  أيضلً  التااالا ءديدة، بل  التااالتهل  الحصوق عل   قد تهل عل  سداد  عد  

 (.172،  2018)عون الله سعلد، بلعا ز ب  علي،  الم دي  ه المللي توازن
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تع   ال     المتع  ة عأنلهل ق    قيهل عرا الم ت ضون ع  سدادهل قي توا  خ الستح لق  أال عسبب عد  
اختلالا  أ   لظ     اتلكل  احسوب  غي   حدث  عسبب  عللتااالتهم  الوقل   الم ت ضون  التمك   ذلك  لعد   قي  ال غبة 

 (. 13، ص 2001أحلطت عه)غملم، 
الآتلة هي أحداث تع   ع  السداد،  ذلك للليلا إدا ة اخلط  الئتملن داخلللً لأن الترل ب السلع ة    تعد الأاو 

 تتي  إل  أن ال ام المديمة التي تستوقي أيلً ا  المعليي  الآتلة هي ذام اديمة غي  قلبلة للاست داد عموالً.
 ل؛ أ عمدال يكون هملك عد  التاا  عللتعهداا الملللة للط   الم لب -
المعلوالا التي يتم إعدادهل داخلللً أ  التي يتم الحصوق عليهل ا  اصلد  خل ءلة تتي  إل  أنه ا  غي    -

 المحتمل أن ي و  المدي  بتسديد ديمه.
تعتمد عل  الأسلوب  الد اسلا عل  ت دي اا  عللمست بل سوا  احتوا ه ه  المتعل ة  الد اسلا  عللتمبل تلك  ي صد 

أسلليب علملة امظمة  شلالة عللعتملد عل  أسلليب   لضلة  إحصلئلة لاللل العلاقلا الداللة بي    التخصي، أ  انتهرت 
 المتلي اا.  

قايرلد ط   ة أ  آللة تحليللة يمك  بواسطتهل التمبل علحتملق  يوق المص   إل  حللة التع    الفتل قبل عدد 
التصحلحلة المملسبة قي حيمهل،  ذلك نظ اً لمل يمت  ع  تع   كل  ا  السمواا أا اً ض    لً،  ذلك لتخلذ الإء ا اا  

)ب  زغدة،  المصل    العلالة  له  الم تبطة به ه  الفئلا  خطي ة عل  القتصلد  عل   ل  آثل   إقلاسه ا   أ   المص   
 (.340يفحة  ،2021

 يمك  للم    تفلدي حصوق التع   قي ال     لديه أ  تخفلض خسلئ هل ا  خلاق:
 لعة الفلعلة لل     الم ت   )الت  ة(.. ال ق1
 . التتخلص المبك  لل    المتع  . 2
 . الء ا  التصحلحي الحلز  عمدال يتم تتخلص ال    المتع  . 3

د   لً  ت يلمهل  ا اءعتهل  ا   لبد  قانه  عل   عتكل  ال      ال     ت يلم  ضع  قي  التع    تتخلص  لل   
إدا ة المص   عللإضلقة ال  ال ي و  عه المص   الم  اي ا  خلاق ا اءعة خل ءلة  است ملئللً ا  قبل  حدة اختصة قي 

 ا  خلاق ال قلعة عل  المصل  . 
 التطبيق العملي

 الدراسة:  مجتمع
سددو  ة(  ذلددك ادد   -د اسددة حللددة قددي البمددك الع بددي)يتم ددل ارتمددع الد اسددة قددي المصددل   الترل  ددة السددو  ة الخليددة  

إلددد  إحدددش التددد  لا الصدددمل لة السدددو  ة  سدددو  ة(  -)البمدددك الع بدديع ددد قددد   اتوسدددد الأءددل ا دددد  اددد     خددلاق التطبيدددا علددد 
الخلية قي ارلق يملعة اللاق  المسل  قدي اديمدة حلدب،  هد ا الع دد  بدل ة عد  ع دد قد   لتد ا  آلدة ت سدلطلً ا لبدل دقعدلا  

   شه  ة اتسل  ة.

 معلومات عن عقد القرض متوسط الأجل )عينة الدراسة(:
 ق.ل.  50,000,000الالمة الصل لة لل   :   •

قسدطلً شدده  لً    36ق.ل، تسدددد الالمدة عموءددب    59,785,758الالمدة الإءملللدة لل دد   )المبلدغ الصددلقي   الفوائدد(:   •
 ق.ل.  1,660,715.5قلمة ال سد  

 .01/01/2021تل  خ أ ق قسد ا  ال   :   •

 . 31/12/2023تل  خ آخ  قسد ا  ال   :   •
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 بيانات الدراسة: أسلوب جمع 
اعتمدد البلحدد  علدد  أحددد ع ددود ال دد    اتوسددطة الأءددل لتمو دل شدد ا  آلددة عموءددب أقسددلط شدده  ة،  مددل اعتمددد علدد   
البللنلا الملللة الم داة ا  قبل الت  ة  التي تبيل  يدلقي التددق لا الم ديدة اد  الأنتدطة التتدليللة المتوقعدة خدلاق قتد ة تسدديد  

 ال   .  
 فروض الدراسة: 
 و  ق   الد اسة ال ئلس تم يللغة ق   الختبل   ق لً لمل يأتي: قي ض

لتدددق لا الم ديددة المسدددت بللة قددي التمبددل علحتمدددلق التع دد  قدددي   بددديل لالدددلل ا  يوءددد أثدد  لتطبيدددا يددلقي الالمددة الحلللدددة
 .سداد ال     الممموحة للت  لا

 منهجية الدراسة: 
اللتاااددلا الملتردددة عددد  ال دد   قدددي ظدددل التدددق لا الم ديدددة المتوقعدددة  ادد  ثدددم حسدددلب  تددم د اسدددة قدددد ة التدد  ة علددد  سدددداد   -

 .  (DSCR – Debt Service coverage ratiosالملش اا الملللة الخلية عخداة الدي  )
تدددم لح دددلً إعدددلدة د اسدددة قدددد ة التددد  ة علددد  سدددداد اللتاااددددلا الملتردددة عددد  ال ددد   قدددي ظدددل التددددق لا الم ديدددة المتوقعددددة   -

ة عمعدق خصم )للتويل إلد  الالمدة الحلللدة( يأخد  المعددق المسدتخد  عللعتبدل  تكلفدة  أل المدلق المتم دل بتكلفدة  اخصوا
الف يددة البديلددة  علاددل المخددلط ة )تددم اهمددلق اعدددق التضددخم  ددون القتصددلد يعددلني ادد  التضددخم الرددلاح  بللتددللي سددتتأث   

 دة حسلب الملش اا الملللة الخلية عخداة الدي . نتلئ  الد اسة عتكل  بي  به ا المعدق(  ا  ثم تم إعل
تم إء ا  الم ل نة بي  الملش اا الملللة الخليدة عخدادة الددي  قبدل  بعدد اسدتخدا  بدديل الالمدة الحلللدة قدي قلدلل التددق لا   -

 الممموحة للت  لا.الم دية المست بللة عل   تحديد أث  تطبيا ه ا البديل قي التمبل علحتملق التع   قي سداد ال     
 الدراسة التحليلية: 

نتلردة لا دلدة أهملددة د اسدة المخدلط  المصددلحبة لمدمح ال د     خليددة اخدلط  الئتمدلن التددي   داا عليهدل ا دد  اا  
اددد  ضددد   ة د اسدددة أد اا الددددي     9لرمددة عدددلزق عللإضدددلقة إلددد  ادددل تطلبددده تطبيدددا المعلدددل  الدددد لي لإعدددداد الت دددل    الملللدددة  قدددم  

مل ق   عل  المصل   ض   ة ت يلم اخلط  تع   ادديمي ال د    اد  خدلاق د اسدة قدد ة التددق لا الم ديدة اد    اخلط هل، ا
الأنتددطة التتددليللة علدد  تلطلددة أقسددلط ال ددد  ، إل أن هدد ه الد اسددة لدد  تكددون  ل لددة عمعددداق عدد  د اسددة أثدد  الدداا  قددي هددد ه  

ادل قدد يدلث  قدي قدد تهل علد  تلطلدة أقسدلط ال د   . تسدتخد   التدق لا  ونهل تدق لا اسدت بللة تتعد   لمخدلط  اتموعدة  هد ا  
المصدددل   يدددلقي التددددق لا الم ديددددة اددد  الأنتدددطة التتددددليللة )التددددق لا الم ديدددة الم بوضدددة اط  حددددلً امهدددل التددددق لا الم ديددددة  

  لمدل تتمتدع عده  المدقوعة الملترة ع  الأنتدطة التتدليللة المسدتم ة للتد  ة( قدي قلدلل قدد ة التد  لا علد  سدداد أقسدلط ال د   
هدد ه التدددق لا ادد  يددفة الد   ددة ا ل نددة عللتدددق لا الأخدد ش الملترددة عدد  الأنتددطة السددت مل  ة  التمو للددة.  مددل ت ددو  المصددل    
بمسددب يددلقي التدددق لا الم ديددة ادد  الأنتددطة التتددليللة علدد   ددل ادد  الفوائددد  أقسددلط ال دد    قصددي ة الأءددل للحصددوق علدد   

 ش اا عل  ادش قد ة الت  لا عل  سداد التااالتهل  عد  تع  هل قي السداد.  نسب خداة الدي  التي تعد ال 
 ق دلً للبللندلا الم دادة ادد  التد  ة التدي يم دل ع ددد ال د   المممدوح لهددل عيمدة الد اسدة قدان يددلقي التددقا الم ددي ادد   

ل خددلاق قتدد ة  ق.  2,000,000( التدده ي المتوقددع هدو  NOCF – Net operating cash flowsالأنتدطة التتددليللة )
 ال    )تم اقت ا  ثبلا الطلب عل  امترلا الت  ة خلاق الأعوا  اللاح ة عمد إء ا  التمبل عللتدق لا(.

عللم لبددل   ق ددلً لتدد  ط ع دددد ال دد   قددان الأقسدددلط  الفوائددد المسددتح ة علددد  ال دد   خددلاق قتددد ة التسددديد  لنددت علددد   
 التكل الآتي:
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 والفوائد المستحقة عليهجدول أقساط القرض :  (1جدول )ال
أقساط القرض واجبة السداد )الأصل +   العام 

 الفوائد( / ل.س 
 الفوائد المترتبة على القرض / ل.س 

2021  18,267,870   4,842,066  
2022  19,928,586   3,505,080  
2023  21,589,301   1,438,611  

  9,785,758   59,785,758  الإجمالي 
التددددق لا الم ديدددة المتوقعدددة اددد  الأنتدددطة التتدددليللة خدددلاق قتددد ة سدددداد ال ددد  ،   ق دددلً لددددقعلا ال ددد     ق دددلً لصدددلقي  

 قان الفلئض / العرا قي سداد أقسلط ال    سلكون  مل يأتي:  1المتل  إليهل قي الرد ق  قم  
 ية لأقساط القرض الفائض / العجز الناتج عن تغطية صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيل:  (2جدول )ال

صافي التدفقات النقدية من   العام 
 الأنشطة التشغيلية / ل.س 

أقساط القرض واجبة السداد  
 )الأصل + الفوائد( / ل.س 

الفائض / العجز /  
 ل.س 

2021  24,200,000   18,267,870   5,932,130  
2022  26,400,000   19,928,586   6,471,414  
2023  28,600,000   21,589,301   7,010,699  

  19,414,242   59,785,758   79,200,000  الإجمالي 
 ق لً للرد ق السلبا يلاحظ عأن يلقي التدق لا الم دية المتولددة اد  الأنتدطة التتدليللة  ل لدة لسدداد أقسدلط ال د    

  ق لً لستح لقلتهل.
يتم العتملد عليهل قدي قلدلل اددش قدد ة التد  ة علد  سدداد التااالتهدل قصدي ة  أال عللمسبة لملش اا خداة الدي   التي  

 الأءل الملترة ع  التمو ل عللإضلقة إل  قد ة الت  ة عل  تلطلة تكلفة التمو ل  لنت المتلئ   قا ال يلي:
 مؤشرات تغطية خدمة الدين :  (3جدول )ال

الجزء من القرض   –نسبة تغطية خدمة الدين  العام 
 قصير الأجل 

 الفوائد  –نسبة تغطية خدمة الدين 

2021  1.32   5.00  
2022  1.32   7.53  
2023  1.32   19.88  

اددد  خدددلاق المسدددب السدددلع ة يُلاحدددظ أن يدددلقي التددددقا الم ددددي اددد  الأنتدددطة التتدددليللة قدددلد  علددد  تلطلدددة الأقسدددلط  
  مل أنه قلد  عل  تلطلة الفوائد المستح ة خلاق قت ة ال   .  1.32المستح ة خلاق سمواا ال    بمسبة  

قل  البلح  لح لً عاللل يلقي التدق لا الم دية اد  الأنتدطة التتدليللة  ق دلً لصدلقي الالمدة الحلللدة،  قدد تدم تطبيدا  
   هدي التداا  ثلبدت  ه ا البديل عل  يلقي التدق لا الم دية ا  الأنتطة التتليللة ق د د ن دقعدلا ال د    دون دقعدلا ال د

%،   م دل هدد ا المعددق تكلفددة  أل المدلق )الف يددة البديلدة المتم لددة  15الم ددا  بوحددداا الم دد،  تددم اسدتخدا  اعدددق خصدم قددد ه  
%  المتم دل عدأعل  اسدتوش ا تفدلع  4%( عللإضدلقة إلد  علادل اخدلط ة عم ددا   11عمعدق الفوائد علد  الودائدع اتوسدطة الأءدل  

 د الأ للة الخلية عممترلا ه ه الت  ة.اتوقع قي أسعل  الموا
 قيمة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية مقاسة وفقاً لصافي القيمة الحالية:  (4جدول )ال

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة   العام 
 التشغيلية / ل.س 

  التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
 / ل.س  %15مخصومة بمعدل خصم  

2021  24,200,000   22,479,167  
2022  26,400,000   21,261,315  
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2023  28,600,000   19,723,506  
  63,463,988   79,200,000  الإجمالي 

 قدد  لندت  تم ععد خصم التدق لا الم ديدة اد  الأنتدطة التتدليللة قلدلل اددش قدد ة التد  ة علد  سدداد أقسدلط ال د    
 المتلئ   مل يأتي:

الفائض / العجز الناتج عن تغطية صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية المخصومة لأقساط :  (5جدول )ال
 القرض 

التدفقات النقدية من الأنشطة   العام 
مخصومة بمعدل خصم    التشغيلية

 / ل.س  15%

أقساط القرض واجبة  
الفوائد(  السداد )الأصل + 

 ل.س  /

الفائض / العجز /  
 ل.س 

2021  22,479,167   18,267,870   4,211,297  
2022  21,261,315   19,928,586   1,332,729  
2023  19,723,506   21,589,301   (1,865,796) 

  3,678,231   59,785,758   63,463,988  الإجمالي 
التددد  ة سددتكون غيدد  قددلد ة علدد  تلطلدددة الأقسددلط التددي ستسددتحا خددلاق عدددل   يُلاحددظ ادد  خددلاق الرددد ق السددلبا أن  

 قي حلق تم استخدا  الالمة الحلللة قي قللل التدق لا الم دية ا  الأنتطة التتليللة.  2023
أال عللمسبة لملش اا خداة الدي   التي يتم العتملد عليهل قدي قلدلل اددش قدد ة التد  ة علد  سدداد التااالتهدل قصدي ة  

 ءل الملترة ع  التمو ل عللإضلقة إل  قد ة الت  ة عل  تلطلة تكلفة التمو ل  لنت المتلئ   قا ال يأتي:الأ
 مؤشرات تغطية خدمة الدين :  (6جدول )ال

الجزء من القرض   –نسبة تغطية خدمة الدين  العام 
 قصير الأجل 

 الفوائد  –نسبة تغطية خدمة الدين 

2021 1.23  4.64  
2022 1.07  6.07  
2023 0.91  13.71  

الرددا  ادد  ال دد   قصددي  الأءددل  ددلن أقددل ادد     –يُلاحددظ ادد  خددلاق الرددد ق السددلبا أن نسددبة تلطلددة خداددة الدددي     
 .2023أي أن الت  ة ستكون غي  قلد ة عل  سداد أقسلط ال    خلاق عل    2023الواحد خلاق عل  

 تم لح لً ا ل نة نسب تلطلة خداة الدي  قبل  بعد تطبيا يلقي الالمة الحلللة حي   لنت المتلئ   مل يأتي:
 تغطية خدمة الدين قبل وبعد تطبيق صافي القيمة الحالية مقارنة مؤشرات  :  (7جدول )ال
الجزء   –نسبة تغطية خدمة الدين  العام 

قبل    –من القرض قصير الأجل 
تطبيق بديل صافي  القيمة  

 الحالية 

الجزء   –نسبة تغطية خدمة الدين 
بعد    –من القرض قصير الأجل 

 تطبيق بديل صافي القيمة الحالية 

 الفرق 

2021  1.32  1.23 -7% 
2022  1.32  1.07 -19% 
2023  1.32  0.91 -31% 
  –نسبة تغطية خدمة الدين  العام 

قبل تطبيق بديل صافي    –الفوائد
 القيمة الحالية 

الفوائد   –نسبة تغطية خدمة الدين 
بعد تطبيق بديل صافي القيمة   –

 الحالية 

 

2021  5.00   4.64  -7% 
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2022  7.53   6.07  -19% 
2023  19.88   13.71  -31% 

 يُلاحظ ا  خلاق الردا ق السلع ة ال يأتي:
احتمددلق قدددي  إن اعتمددلد بددديل يددلقي الالمددة الحلللددة قدددي قلددلل التدددق لا الم ديددة ادد  الأنتددطة التتدددليللة قددد أظهدد   ءددود   -1

 تع   الت  ة قي سداد التااالتهل المست بللة الملترة ع  ال    قي العل  ال لل  امه.

إن اعتمددلد بددديل يددلقي الالمددة الحلللددة قددي قلددلل التدددق لا الم ديددة ادد  الأنتددطة التتددليللة قددد أظهدد  انخفلضددلً قددي نسددب   -2
 تلطلة خداة الدي   ال ي تعتمد عليهل المصل   الترل  ة

 ادش قد ة الت  لا عل  سداد التااالتهل ترله المصل  .قي قللل    -3

  ق لً لمل سبا ي بت يحة الف   ال ئلس للد اسة  هو: 
لتدددق لا الم ديددة المسدددت بللة قددي التمبددل علحتمدددلق التع دد  قدددي   بددديل لالدددلل ا  يوءددد أثدد  لتطبيدددا يددلقي الالمددة الحلللدددة

 .سداد ال     الممموحة للت  لا
 النتائج

يدددلقي الالمدددة الحلللدددة هدددو البدددديل الأك ددد  انسدددرلالً ادددع د اسدددة قدددد ة التددد  لا علددد  سدددداد التااالتهدددل المسدددت بللة  إن بدددديل   -1
  خلية ال     المص  لة.

يوءددد أثدد  لتطبيددا بدددديل يددلقي الالمددة الحلللدددة لالددلل التدددق لا الم ديددة المسدددت بللة قددي التمبددل علحتمدددلق التع دد  قددي سدددداد   -2
 .لت  لاالممموحة ل  المص  لة  ال    

 التوصيات
اسدتخدا  بددديل الالددلل  ق ددلً للالمددة الحلللدة لالددلل يددلقي التدددق لا الم ديددة اد  الأنتددطة التتددليللة المسددت بللة ل د تدده   -1

 عل  التلاؤ  اع المتلي اا قي البيئة القتصلدية المحلطة ا  خلاق تليي  اعدق الخصم. 

ة التتدليللة الم لسدة ببدديل يدلقي الالمدة  تطو   نسب خداة الدي  لتأخ  ععي  العتبدل  التددق لا الم ديدة اد  الأنتدط -2
  الحلللة.

 المراجع 
 أولًا: المراجع العربية

  فؤؤي  المدرجؤؤة  المؤسسؤؤات  فؤؤي  المؤؤالي  بالفشؤؤل  بؤؤالتنبؤ  Sherrod  نمؤؤو    فعالية  مدى."  (2021، حبيبدة)زغدة بن -1
 .2، العدد   2المرلد القتصلدي، العدد  د اسلا  ارلة.  "صيدال  حالة دراسة  البورصة

. د اسددلا  "القؤؤروض المتعثؤؤرة وأثرهؤؤا علؤؤى القطؤؤاع المصؤؤرفي فؤؤي الؤؤدول العربيؤؤة"    (.2019)  ءمددلق قلسدم،  حسؤؤن -2
 ، أبو ظبي، الإال اا الع بلة المتحدة.56اقتصلدية، يمد ق الم د الع بي، العدد 

  نالتوافؤؤق بؤؤيانعكاسؤؤات التقيؤؤيم المحاسؤؤبي للخسؤؤائر الائتمانيؤؤة فؤؤي ضؤؤوء  "  (.2019)  احمدد اوسد  علدي ،شؤؤحادة -3
. المرلدددة العلملدددة للد اسدددلا  "علؤؤؤى تصؤؤؤنيف محفظؤؤؤة القؤؤؤروض المصؤؤؤرفية  IIIومقؤؤؤررات بؤؤؤازل  (    9IFRSمعيؤؤؤار)

 .1، العدد 1المحلسبلة،  للة الترل ة، ءلاعة قملة السو س، المرلد 

"،  سددللة الءسددتي  غيددد   دراسؤؤؤة حالؤؤؤة الجزائؤؤؤر  -إشؤؤؤكالية القؤؤؤروض المصؤؤؤرفية المتعثؤؤؤرة(."  2012هبددلق)عؤؤؤادل،   -4
 ، الراائ . 3امتو ة،  للة العلو  القتصلدية  العلو  الترل  ة  علو  التلسي ، ءلاعة الراائ 
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أثؤؤر تطبيؤؤق بؤؤدائل القيؤؤاس المحاسؤؤبي فؤؤي ربحيؤؤة العقؤؤود طويلؤؤة ومتوسؤؤطة  "   (.2021، يوسدف)العبؤؤد الله الأحمؤؤد -5
   .24العدد  ،43المرلد                                     ،ارلة ءلاعة البع . " دراسة تحليلية -الأجل

، دا   ائددل للمتدد ، عمددلن،  8، طالعمليؤؤات المصؤؤرفية: طؤؤرق المحاسؤؤبة الحديثؤؤة"  (.2016)، خللددد أاددي   بؤؤد اللهع -6
 الأ دن.

  لحالؤؤة  المصؤؤرفي بالإشؤؤارة  التعثؤؤر  مؤؤن  للحؤؤد  كأليؤؤة  المصرفية  الحوكمة  (."2018علي)  ب   بلعزوز  سعلد،  الله عون  -7
 .  19 العدد  ،  11  المرلد  إق  الل،  شملق اقتصلديلا ارلة  ".الجزائر

  الأهدد ا ،  السسددة  ،أزمؤؤة  ووقؤؤائع   واقؤؤع   فؤؤؤي  قؤؤراءة  –  الهؤؤارب  والاقتصؤؤاد  المتعثؤؤرة  الؤؤؤديون   (."2001أحمددد)  ،غنؤؤيم -8
 اص . الإسكمد  ة،

الم ددد  يدمد ق  الاقتصؤؤادي".    النشؤؤاط  وعلؤؤى  البنؤؤو   أداء   علؤؤى تعثؤؤر القؤؤروض  انعكاسؤؤات  (."2017سددوالة)لطفؤؤي،   -9
 .المتحدة الع بلة  الإال اا ظبي، الع بي، الدائ ة القتصلدية، أبو

فؤؤي    IFRS  9انعكؤؤاس تطبيؤؤق متطلبؤؤات  "    (.2018)  عبدد، أحمدد ءلسدم  محمؤؤد؛ وعتد ش نردم عبددالله، المشهداني -10
ارلددة العلددو     ."المحاسؤؤبة عؤؤن انخفؤؤاض قيمؤؤؤة القؤؤروض المصؤؤرفية علؤؤى إدارة الأربؤؤؤاح فؤؤي المصؤؤارف العراقيؤؤة

 .107، العدد24مرلد ، العلدادءلاعة  الإدا ة  القتصلد،  للة   تصلدية  الإدا  ة،الق

متثؤؤال المصؤؤرفي فؤؤي قؤؤرار مؤؤنح  لاأثؤؤر إجؤؤراءات مراقؤؤب ا ."(2021 قدل  عبدد الأايدد )والؤؤدباس،    عددي عبدد؛هؤؤزام،     -11
د اسدلا احلسدبلة  الللددة،  ارلدة  ".  ئتمؤؤان والتعثؤؤر فؤؤي السؤؤداد/ بحؤؤث تطبيقؤؤي فؤؤي عينؤؤة مؤؤن المصؤؤارف العراقيؤؤةلا ا

 .56، العدد 16المرلد 
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